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“ Los Fondos de Inversion Colectiva
han sido un motor de desarrollo en los
mercados de capitales de economias
avanzadas, toda vez que al acumular el
ahorro de varios permiten generar una
masa de recursos para financiar
eficientemente proyectos productivos mas
amplios y a plazos mas largos”.

Fiducianas&FIC
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Mauricio Cardenas Santamaria

“Son una alternativa
atractiva de inversion”

Mauricio Cédrdenas Santamaria,
ministro de Hacienda y Crédito
Publico, es uno de los conferen-
cistas del V Congreso de la Aso-
ciacion de Fiduciarias, que serea-
lizard entre hoyy mafiana en Car-
tagena, una voz mas que autori-
zada para analizar el sector.

¢Cual es el panorama de la industria
de Fondos de Inversién Colectiva
(FIC) en Colombia?

La industria ha tenido un de-
sempefio favorable durante los til-
timos cinco afios, Cifras con cortea
julio de 2017 indican que los recur-
sos administrados pasaron de re-
presentar el 6 % del PIB en 2012 a
9,6 % en 2017, Asimismo, el nimero
de clientes durante este periodo se
incrementé en 500 mil nuevos
usuarios, al pasar de 1 millon a 1,5
millones.

Cifras con corte a julio de 2017
indican que existe 274 Fondos de
Inversion Colectiva con activos
por un valor de $85.9 billones, los
cualesson administrados porlas fi-
duciarias, las sociedades comisio-
nistas de bolsa (SCBV) y las socie-
dades administradoras de inver-
sion (SAI). Las sociedades fiducia-
rias sonlos principales administra-
dores, al gestionar cerca del 70,8 %
del total administrado, seguidos
por las SCBV y SAT, que represen-
tan el 28,5 % y el 0.7 %, respectiva-
mente.

Estas cifrasindican que este pro-
ducto se esta convirtiendo en una
alternativa de inversion con renta-
bilidades atractivas, y una opcion
de inversién interesante puesto
que permite a sus inversionistas,
luego de un andlisis minucioso de
su perfil de riesgo, acceder a pro-
ductos del mercado de valores que
se adectien a sus necesidades.

éLos FIC son efectivamente un
mecanismo para democratizar el
mercado de capitales?

Los Fondos de Inversion Colec-
tiva han sido unmotor de desarro-
llo en los mercados de capitales de
economias avanzadas, teda vez
queal acumular el ahorro de varios
permiten generar una masa de re-
cursos para financiar eficiente-
mente proyectos productivos mas
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amplios y a plazos mis largos. De
esta misma manera, le brindan ac-
ceso al ahorro a tasas de retorno
propias de dichos proyectos, a los
cualesno se habria podido acceder
de manera individual. Estos vehi-
culos sonunaalternativadeahorro
que permite que cualquier tipo de
inversionista acceda de manera
mads rapida a activos del mercado,
acceso que algunos de ellos no po-
drian tener directamente.

&Por qué los FIC son una alternativa
atractiva parainversionistas con
diferentes metas y perfiles de
riesgo?

La principal caracteristica de los
Fondos de Inversién Colectiva es
ser una alternativa de inversion
que permite a cualquier clase de
sujetoacceder adiferentestiposde
activos financieros, lo cuales son

gestionados y administrados por .

profesionales. Deestamaneracada
imversionista, dependiendo de su
perfil de riesgo, puede encontrar
en la gran oferta de Fondos de In-
version Colectiva la opcién que
mads se adecue asus necesidades.
Para tal fin los inversionistas
pueden acudir alas sociedades co-
misionistas de bolsa, a las socieda-
des fiduciarias, o a las sociedades

Fondaos de inversion
Colectiva existen en
Colombia, con activos por
un valor de $85,9 billones.
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Mauricio Cardenas Santamaria, ministro de Hacienda y Crédito Publico. /cristian Garavito

administradoras de inversion, v
realizar la inversion de sus recur-
sos en Fondos de Inversién Colec-
tiva, previo suministro de una ase-
soria que implique no solo obtener
su perfil de riesgo, sino también,
analizar los demds aspectos que
permitan determinar la inversion
que mas se adectie a sus intereses.
Ademas, con el fin de proteger
los recursos de los inversionistas y
evitar que sean utilizados para
cumplir operaciones de las socie-
dades administradoras, seintrodu-
joenlaregulaciénlaactividad dela
custodia de valores, la cual implica
la obligacion de contratar con una
sociedad fiduciaria autorizada por
la Superintendencia Financiera,
quedeberavelarporlasalvaguarda
de los valores y fondos destinados
al cumplimiento de las operacio-
nes que lleve a cabo el respectivo
fondo de inversién colectiva.

£Cudles han sido los avances de la
regulacion de los FIC en Colombia?
El Gobierno Nacional, en cabe-
za del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico, expidio en junio
de 2013 los decretos 1242 y 1243,
que modifican el Decreto 2555 de
2010 en relacion con la adminis-
tracion de los Fondos de Inver-

“ El crecimiento de los fondos de
inversion colectiva durante los ultimos
afnos se debe a varios factores que
tuvieron un entorno regulatorio favorable,
que permitio estandarizar sus actividades,
sus reglas de funcionamiento y también
dotarlos de mayor transparencia y

especializacion”.

sion Colectiva y con la actividad
de custodia de valores, respecti-
vamente, los cuales constituyen
una de las modificaciones més
importantes para el mercado de
valores en los tltimos afios y son
el resultado del trabajo coordina-
do de mas de un afio y medio con
distintos actores del mercado fi-
nancieronacional.

Dicha regulacion se expidio co-
mo respuesta a la necesidad de
buscar mayor eficiencia para la in-
dustriade Fondosde Inversion Co-
lectiva de forma tal que se lograra
estimular una mayor canalizacion
de ahorro y la financiacion de nue-
vos negocios. Estas mejoras se ba-
saron en la necesidad de alcanzar
estdndares internacionales bus-
cando las mejores précticas en tér-
minos de gestion, asi como un len-
guaje y cifras comparables para di-
mensionar laindustria con respec-
to a otros paises, razon por la cual
se incluyeron reglas especificas en
relacién conlafusion, cesion, liqui-
dacion, gestion, administracion y
distribucién de los fondos, con la
categorizacion de los fondos, reve-
lacién de informacion, gestion de
conflictos de interés y custodia de
los valores que componen su por-
tafolio de inversiones, con el fin de
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gestionarde maneramdsadecuada
yeficiente los riesgos.

<Coémo esta Colombiaen
comparacion con los demas paises
de laregiénen este sector?

De acuerdo con el Banco Mun-
dial, los fondos de inversién en la
region son un mercado en creci-
miento, con una evolucién favora-
ble en los (iltimes afos. Cifras con
corte a diciembre de 2016 indican
que para los paises que conforman
la Alianza del Pacifico y en Lati-
noameérica, el nivel de penetracion,
medidos los activos administrados
como porcentaje del PIB, es de
16,7% en Chile, 9,6 % en Colombia,
9.3 % en Méxicoy 3,1 % en Perti.

Si bien estos resultados pueden
ser lejanos si se comparan con pai-
ses con altos niveles de desarrollo
financiero como Francia (50 %),
Gran Bretafia (47 %) y Espaia
(209%), es probable que estos vehi-
culos comiencen a convertirse en
una alternativa atractiva de inver-
sion, debido a que es cada vez mas
recurrente que los consumidores
financieros con excedentes prefie-
ran invertir aqui, que en los pro-
ductos tradicionalmente ofrecidos
por laindustria bancaria.

<Como se puede explicarun
crecimiento tanimportante?

El crecimiento de los Fondos de
Inversion Colectivadurantelos Gl-
timos aiios, se debe a varios facto-
res que tuvieron un entorno regu-
latorio favorable, que permitio es-
tandarizar sus actividades, sus re-
glas de funcionamiento y también
dotarlos de mayor transparencia y
especializacion. En este marco, es
importante ademas destacar algu-
nos aspectos fundamentales que
pueden explicar mayores niveles
de inversion: en primer lugar, los
Fondos de Inversion Colectiva son
una alternativa que permite a los
consumidores financieros que no
tienen conocimiento sobre el mer-
cado de valores acceder a una va-
riedad amplia de instrumentos sin
la necesidad de comprometer
grandes sumas de capital.

En segundo lugar, las entidades
cuentan con agentes expertos que
pueden otorgarles a los inversio-
nistas diferentes opciones que se
adecuenasuperfil deriesgoy hori-
zonte de inversion, lo que les per-
mitird maximizar los beneficios de
acceder al mercado de valores a
través de estos vehiculos. Por tlti-
mo, son una alternativa de diversi-
ficacion que permite a los consu-
midores financieros cubrirse delos
riesgos que se materializan como
consecuencia de movimientos en
las variables econdmicas y de los
mercados de capitales.»



