INFORME DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO
Y DEL SISTEMA FINANCIERO

Corte de la informacion: Abril 2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
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ROE SECTOR FIDUCIARIO COMPARADO CON EL DEL
SISTEMA FINANCIERO I

N

35% * ROE anual Fiduciarias se incrementoé +441 pbs.
* ROE anual AFP aumentdé +350 pbs.

* ROE mensual Fiduciarias disminuyo6 -1.150 pbs.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ROE Fiduciarias: aumentd +441 pbs respecto abril-16.
ROE AFPs: 189 pbs superior al ROE de Fiduciarias (abril-17).
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UTILIDADES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS
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» Utilidad de Fiduciarias:
* Aumentd 29,5% respecto abril-16.
* Utilidades de Fiduciarias equivalen a:
v' 8,7 veces las utilidades de Comisionistas.
v" EI 63% de las utilidades de AFP.
v" El 6% de las utilidades de los establecimientos de crédito.

TIPO DE ENTIDAD Anual (Abr-16 | Abr-17) Mensual (Mar-17 | Abr-17)
Establecimientos de crédito -15% +25,8%
Aseguradoras +14,5% +39,6%
AFPs +21,1% +42,5%
Fiduciarias +29,5% +26,8%
< SCBs -20,7% +19,4%
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES SISTEMA FINANCIERO

Propiasy de recursos administrados - billones de pesos

[N\

* Sector Fiduciario se mantiene como el mayor inversionista institucional, con el 35% del total de inversiones del sistema.

TIPO DE ENTIDAD Anual (Abr-16 | Abr-17) Mensual (Mar-17 | Abr-17)
$300 - Fiduciarias y sus negocios +24,8% +2,5%
AFPs +18,5% +2,3%
6250 Establecimientos de crédito -5,5% +0,1%
Aseguradoras +14,7% +1,6%
Intermediarios de valores +34,2% +5,6%
$200 -
$150 -
248 | 254
223 | 229
$100 - 204 193
$50 - 115] 108 | 108
39 | 44 | 44 13 16 17
$0 T r T T T I I 1
Total Fiduciarias y sus negocios AFPy FPO y Cesantias Establecimientos de Crédito Aseguradoras SCB - SAIS
Dabr-16 D mar-17 Dabr-17

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RESULTADO PORTAFOLIOS DE INVERSIONES NEGOCIOS ADMINISTRADOS

Billones de pesos

[N\

TIPO DE ENTIDAD Anual (Abr-16|Abr-17) Mensual (Mar-17 | Abr-17)
FICs +11,9% +31,8%
Negocios Fiduciarios -21,6% +60,5%
$14,00 - Recursos Seguridad Social +76,2% +42,8%
Total recursos administrados +4,4% +49,9%
$12,00 -
$10,00 -
g $8,00 -
s
: S
S 6,00 -
= 11,0 11,4
4,00 -
g 7,4 )6 7,6
o8 : 4,5
$2,00 - )
1,0 0,8 3,6 3,1
1,1
$0,00 T T T 1
FICs Negocios Fiduciarios" Rec. Seg Social Total Ut. Recursos admin
Dabr-16 O mar-17 Dabr-17

*Fiducia de Inversion, Fiducia de Administracion, Fiducia Inmobiliaria, Fiducia de Garantia.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPOSICION PORTAFOLIO DE INVERSION
NEGOCIOS ADMINISTRADOS /] I

[N\

*  Elvalor total del portafolio de inversiones del grupo de “Fiducias” (negocios fiduciarios) se ubicé en $135,9 billones.

* De este valor, el 37,1% corresponde a “instrumentos de patrimonio”, equivalente a $50,4 billones. Las inversiones en TES
(56,5%) se ubicaron en $76,8 billones a abril-17.

* Los bonos y CDT de emisores nacionales representan el 79,6% del portafolio total de los FICs, correspondiente a $33,1

billones.
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*Fiducia de Inversién, Fiducia de Administracién, Fiducia Inmobiliaria, Fiducia de Garantia. *Instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales.

**Instrumentos de patrimonio emitidos por emisores extranjeros.

Fuente: Informe de Actualidad del Sistema Financiero - Superintendencia Financiera de Colombia

www.asofiduciarias.org.co



ESTADOS FINANCIEROS
SOCIEDADES FIDUCIARIAS




ORIGEN DE LA UTILIDAD

Variacion anual - abril 2016 vs. abril 2017

[N\

Comisiones y/o Honorarios: $458.321 +17,9%
Consorcios y Uniones Temporales: $61.904 +21,1%

Valoracidn, venta inversiones: $55.666 +3,6%

Otros Ing. Operacionales: $24.299 -13,4%
TOTAL INGRESOS: $644.753 +18,1%
Gastos de personal: $139.568 +15,6%

Impuesto de Renta y
Complementarios: $106.070 +29,5%
Consorcios y Uniones Temporales: $37.835
+10,4%
Comisiones: $27.781

+25,1%

:I Valoracidn, venta inversiones: $8.371 -61,9%
]Otros Gastos Operacionales: $17.431 -0,6%
TOTAL GASTOS: $446.715 +13,6%
UTILIDAD: $198.037 +29,5%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SIN VALORACION, VENTA DE INVERSIONES Y

DERIVADOS E INTERESES / I
Variacion anual - abril 2016 vs. abril 2017 ‘
Comisiones y/o Honorarios: $458.321 +17,9%
Consorcios y Uniones Temporales: $61.904 +21,1%
Otros Ing. Operacionales: $24.299 -13,4%
TOTAL INGRESOS: $589.086 +19,6%
Gastos de personal: $139.568 +15,6%
Impuesto de Renta y
Complementarios: $106.070 +29,5%
Consorcios y Uniones Temporales: $37.835 +10,4%
Comisiones: $27.781 +25,1%
]Otros Gastos Operacionales: $17.431 -0,6%
TOTAL GASTOS: $438.344 +18,1%
UTILIDAD: $150.742 +24,4%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co
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VARIACIONES ANUALES UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Cifras en millones de pesos

[N\

Ing. No operacionales -96,68%

Comisiones y/o Honorarios 388.674 | 458321 17,92% 71,17% 71,08%
Ingresos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses 53.720 55.666: 3,62% 9,84% 8,63%
Dividendos y participaciones 24.430 44.410: 81,79% 4.47% 6,89%
Otros Ing. Operacionales 28077 24299 -13,46% 5,14% 3,77%
Ingresos Operacionales Consorcios y Uniones Temporales 51100 | 61904y 21,14% 9,36% 9,60%

www.asofiduciarias.org.co

Comisiones 22.201| 27.781%  25,13% 5,65% 6,22%
Gastos de personal 120.675 | 139.5681  15,66% 30,69% 31,24%
Honorarios 16.521 | 22.126%  33,92% 4,20% 4,95%
Impuestos y tasas (Registro, ICA, Predial, Vehiculos, Timbre, GMF) 15.897 | 14.292%  -10,09% 4,04% 3,20%
Diversos 42,651 | 525708  23,26% 10,85% 11,77%
Gastos Operac. Consorcios y Uniones temporales 34.266 | 37.835]  10,42% 8,71% 8,47%
Gastos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses 22009 | 8371) -61,96% 5,60% 1,87%
Otros Gastos Operacionales 17.539 17.431: -0,61% 4,46% 3,90%
Gastos NO operacionales 795 3060 -61,55% 0,20% 0,07%
Impuesto de Renta y Complementarios 29,51% 20,83% 23,74%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

Ingreso total aumento 18.1% anual,
mientras que gasto total crecié 13.6%
anual.

Ingresos x valoracion crecieron 3.6%,
mientras que gastos x valoracion
disminuyeron -61.9% anual.

Ingresos operacionales se incrementaron
18.1% anual, mientras que el gasto de
personal creci6 15.6%.

Ingresos x Consorcios aumentaron 21.1%
anual, mientras que Gastos x Consorcios
se incrementaron 10.4% anual.

Excluyendo ingresos x valoracién, tanto
los ingresos operacionales como los
ingresos totales habrian aumentado
19.6%.

Excluyendo gastos x valoracion, los
gastos operacionales y los gastos totales
habrian aumentado 15% y 18.1%,
respectivamente.

Impuesto de renta y complementarios,
aumento 29.5% anual. Representa el
23.7% del gasto total del Sector.

Utilidad del Sector aumenté 29.5% anual.
Excluyendo ingresos y gastos x

valoracidn, la utilidad neta habria crecido
24.4%.




COMISIONES POR LICENCIAY
TIPO DE NEGOCIO




COMPORTAMIENTO DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO

Miles de millones de pesos

[N\

$250 - FICs +19,9% +35,3%
Administracién +7,4% +32,2%
Consorcios +41,3% +25,1%
$200 - Inversion +15,3% +35,8%
Inmobiliaria +10,5% +33,4%
Seguridad social +22,2% +35,9%
>150 1 Garantia +7,1% +32%
3
S
£ 226
T $100 -
3 189|
2 167
S50 -
75| g 80
54 18 19
38|43 40|34 |46| |38|37|42 14
20|18 25
SO T T T T T T 1
FICs FIDUCIA DE CONSORCIOS FIDUCIA DE INVERSIONFIDUCIA INMOBILIARIA ~ RECURSOS SEG.  FIDUCIA DE GARANTIA
ADMINISTRACION SOCIAL
Dabr-16 O mar-17 Dabr-17

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en miles de millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



VARIACIONES ANUALES DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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PARTICIPACION POR TIPO DE NEGOCIO EN EL TOTAL DE

COMISIONES

N

FIDUCIA DE GARANTIA | 2,9% 3,4% 3,4% 4,2% 3,8% ‘ 39pb
RECURSOS 566, 50CIAL 6,4% 5,8% 4,8% 4,9% 5,0% f +18 pbs
FDUCIA MOBILARA | 5,9% 7,4% 8,0% 9,2% 8,6% ‘ 58 pbs
FOUCADE VERSON | 7,2% 8,7% 10,6% 9,5% 9,3% ‘-21 obs
consorcos | 12,6% 11,2% 11,9% 9,1% 10,9% f +181 pbs
FUCIADE ADMINISTRACON | 19, 8% 19,8% 17,1% 17,9% 16,3% ‘ 159 pbs
ies | 45,2% 43,7% 44,2% 45,3% 46,0% f+78 pbs
0% 1(;% 2(;% 3(;% 4(;% 5(;% 6(;% 7(;% 8(;% 9(;% 10I0%
DOabr-13 DOabr-14 DOabr-15 Dabr-16 DOabr-17

f Aumento participacion anual ‘ Disminucién participacién anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES




TOTAL ACTIVO ADMINISTRADO vs. TOTAL COMISIONES

[N\

$500 - - 0,18%
$450 - 0,15% 0,15% - 0,16%
$400 -
- 0,14%
$350 - 0,12%
- 0,12%
,11% 11% 0
g $300 -
(7]
a - 0,10%
3
o $250 -
c
% 454 - 0,08%
$200 - 380
339 - 0,06%
$150 - 297
- 0,
$100 216 0,04%
S50 - - 0,02%
S' T T T T T T 0,00%
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17
C—JTotal Activos Fideicomitidos e=pmwTotal Comisiones / Total Activos Fideicomitidos (3)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — célculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co




IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIOS vs. INGRESO " I
A

$120 17%
16,40% P 16,45%
$100 / 16%
$80 15, 15,00% 15%
3
g
Q
©
é $60 13,83% 14%
2 13,75%
= 106}
Q
© 13,20%
Q@
€ 40 82 13%
s ? 76
g 65 66
S 12,53% 59
46
$20 38 12%
= 9 10 14 14
S0 11%
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

C=—JImpuesto de Renta y Complementarios [==3Impuestos y tasas (Registro, ICA, Predial, Vehiculos, Timbre, GMF) ==@=9% Ingreso Total (Renta y complementarios)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

0,18%

0,17% -

0,16%
0,15%
0,14%
0,13%
0,12%
0,11%

0,10%

Comisiones / Activos Fideicomitidos (Prom. Anual)

0,17%

$22 -

$20,75

$21

$20 -

$19 -

$18 -

$17 -

$16 -

T T T 1 $15 T

Total Comisiones / No. Negocios (Promedio anual)

[N\

$21,35

abr-11

abr-12

abr-13

abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-11 abr-12

abr-13

abr-14

abr-15

abr-16

abr-17

Tasa de crecimiento anual compuesta desde 2011:
* Comisiones +10,2%

* Activos fideicomitidos +16,9%

* Numero de negocios +9,1%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co




INDICADOR GERENCIAL DEL SECTOR FIDUCIARIO

N

Activos Fideicomitidos / Patrimonio (No. veces)
210 + 204

200 -
190 -
180 -
170 -
160 -

150 -~

140 -~

130 -

120 T T T T T T 1
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

» Sector Fiduciario administra activos equivalentes a 204 veces su patrimonio.
e Patrimonio y activos administrados:
e Variacion anual compuesta de +9,8% y +16,9%, entre abr-11 vy abr-17,
respectivamente.
* Variacién en el ultimo afio de +11,4% y +19,3%, respectivamente.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\
R

Gastos Operativos / Ingresos Operativos Margen Operacional
62% - 52% -
59,55% 50,07%
0, 4
60% 50% -
58% -
56,06% 48% - 46,74% 47,04%
0, 4
>6% 53,26%
52,96% | 46%
54% 1 43,94%
44% -
52% -
50% - 42% 1
48% T T T T T T 1 40% T T T T T T 1
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

* Crecimiento anual compuesto desde 2011:
* Ingresos operativos +11,9%
* Gastos operativos +10,8%

* Margen operacional:
* Variacion en el dltimo ano de +9,4%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co




INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Utilidad Neta Anual / Activos Fideicomitidos
0,24% -

0,22% - 0,21%

0,20% -

0,18% -

0,16% -

0,14% -

0,12% T T T T T T
abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

* Crecimiento anual compuesto desde 2011:
v" Utilidad neta +12,6%
v" Activos fideicomitidos +16,9%

* En el ultimo afo, utilidad neta crecid +29,5% mientras que los
activos fideicomitidos aumentaron 19,3%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVOS ADMINISTRADOS




ACTIVOS ADMINISTRADOS SOBRE EL PIB

Periodo 2010-2017 / Billones de pesos

N
—

$1.000 - - 60%
$900 - 33%
ﬂ—d - 50%
$800 44% Com
3 a2% [ ] = 2
2 o] 7% } j/ 40% -
o - % o
a  $600 - }j‘ g
z 31% 3
(@)
= $500 - [ 3% E
<
4400 - 299 863 863
664 710 - 20%
$300 - 620
545
$200 - 425 454
273 320 355 - 10%
5200 | |yen 198 246
SO T T T T T T T 0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 abr-17
C—JPIB [—JACTIVOS ADMINISTRADOS POR FIDUCIARIAS «=Q==ACTIVOS / PIB

Activos/PIB diciembre-16: 49,29%
Activos/PIB abril-17: 51,60%
Variacion: +330 puntos basicos.

*PIB al cierre de 2016

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



COMPORTAMIENTO ACTIVOS ADMINISTRADOS
Periodo 2010-2017 / Billones de pesos / I

[N\

* TACC 7 afios activos administrados: +17,3%.

* TACC 7 aios numero de negocios: +9,1%. +19,3% Anual
$500 - +12,2% Anual - 30.000
S$454 B
3818B
5450 - +14,1% Anua ?
$400 - +12,7% Anual| $339B 53,887 - 25.000
+21,9% Anual| $297 B /D/-U-\ a
g $350 - = 30 23.100]  p3.028
2 $263 B "
o (=]
s $300 1 +22% Anual - 20.000 8
k] 18.609 2
,‘3 $250 - +19,4% Anual| $216B 387 396| g
E +8,4% Anual $1778 335 o
S i L £
; $200 $148 B 294 15.000 3
3 et 257
g $150 - 12.518 222
184
$100 - 153 - 10.000
126|
S50 -
58 58
SO 22 T 24 T 32 T 41 T 40 T 45 T 46 T T 5.000
abr-2010 abr-2011 abr-2012 abr-2013 abr-2014 abr-2015 abr-2016 mar-2017 abr-2017
C—JFICs [Total Negocios Administrados (sin FICs) ==Total Negocios Administrados

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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ACTIVO TOTAL ADMINISTRADO
Negocios Fiduciariosy FICs /] I

PORCENTAJE DE PARTICIPACION POR
G GRUPOS

[N\

1|CITITRUST COLOMBIA $ 61815331 | $ 87.888.023 | $ 91731377 | 484% | 44% | 20%
2|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 59.156.948 | $ 70346113 | $ 71113191 | 202% | 11% | 16%

3|FIDUCIARIA BOGOTA $ 63069312 | $ 64.287.109 | $ 65.080.786 | 3,2% | 12% | 14% _

4| ALIANZA FIDUCIARIA $ 37.308.944 | $ 44.628.884 | $ 45.217.632 | 212% | 1,3% | 10% * FElactivo
5|FIDUCIARIA LA PREVISORA § 29.974.869 | § 37.392.807 | $ 38.139.530 | 27,2% | 20% | 8% administrado por 16
6|FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 25.580.518 | § 32.193.268 | $ 32.744.138 | 280% | 17% | % Fiduciarias se

7| FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 15520592 | $ 16.820.005 | $ 17.054.980 | 9,8% | 13% | 4% incremento entre
8|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA | § 11.341.499 | $ 15.149.299 | $ 15.118.453 | 33,3% | -02% | 3% abr-16y abr-17.
9| ACCION FIDUCIARIA $ 11879.614 | $ 13.443.145 | § 13587.007 | 144% | 11% | 3%

10|HELM FIDUCIARIA $ 8645968 |$ 11418452 |$ 11.417.508 | 32,1% | 0,0% | 3% * Elactivo

11|BBVA FIDUCIARIA $ 11628196 | $ 8116532 |$ 8.334.727 | -283% | 27% | 2% administrado por 8
12|FIDUCIARIA COLPATRIA $ 715647L|$ 8150071 |$ 8253440 153% | 13% | 2% Fiduciarias
13|FIDUCOLDEX $ 6820640 |$ 7.087.185|$ 7540131 105% | 64% | 2% 14 disminuy6 entre abr-
14|FIDUAGRARIA $ 6579635 |$ 5624559 |$ 5506.882 | -163% | -21% | 1% 16y abr-17.
15|CREDICORP CAPITALFIDUCIARIA | $ 3522790 | § 4341611 |$ 4439.271] 260% | 2.2% | 1%

16|FIDUCIARIA POPULAR $ 4102542 |$ 3702526 |$ 3.702.603 | -9.7% | 0.0% | 1%

17|CORPBANCA FIDUCIARIA $ 3904902 |$ 3574484 S 3608.356 | 7.6% | 09% | 1%

18|FIDUCIARIA GNB SUDAMERIS $ 3181762 |$ 2996586 |$ 2985583 | -62% | -0.4% | 1%

19|FIDUCIARIA CENTRAL $ 2264651 |$ 2200810 |$ 2184089 | -36% | -0,8% | 0%

20|FIDUCIARIA COLMENA $ 1703456 |$ 1964277 |$ 1998.756 | 17,3% | 18% | 0%

21/0LD MUTUAL FIDUCIARIA $ 3606334 |$ 1858205|$ 1876128 |-480% | 10% | 0%

22|FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 979252 |$ 1354880 |$ 1456387 | 48,7% | 7.5% | 0%

23|GESTION FIDUCIARIA $  417872[$  339920($  335.343[-197% | -13% | 0%

24|FIDUCIARIA BTG PACTUAL $  3373[$ 267908 |$ 276397 | 753,8% | 32% | 0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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NUMERO DE NEGOCIOS

Negocios Fiduciariosy FICs “ I
1{ALIANZA FIDUCIARIA 4.451 4,704 469 | 56% | -0,1% | 20%
2|FIDUCIARIA BOGOTA 4.323 4.103 4108 | -50% | 01% | 18% e 8 Fiduciarias
3|ACCION FIDUCIARIA 2,910 3.191 3191 97% | 00% | 14% presentaron un
4|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 1.855 1.673 16711 -9,9% | -0,1% % incremento anual en
5|FIDUCIARIA DAVIVIENDA 1.354 1.323 1.291 | -47% | -2,4% 6% 78 el nimero de negocios
6|FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 1.526 1.138 1.138 | -25,4% | 0,0% 5% administrados a abr-
7|CITITRUST COLOMBIA 1.079 1.009 1.002] -71% | -0,7% | 4% 17.
9|HELM FIDUCIARIA 784 821 803 | 24% | -2,2% 3% * 16 Fiduciarias
10|FIDUCIARIA COLPATRIA 823 773 768 | -6,7% | -0,6% | 3% presentaron variacion
11|CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 513 590 590 | 15,0% | 0,0% | 3% anual negativa a abr-
12|BBVA FIDUCIARIA 707 562 579 | -18,1% | 3,0% 3% 17.
13|FIDUCIARIA CENTRAL 642 560 550 | -14,3% | -1,8% 2% 18
14|FIDUCIARIA POPULAR 472 331 3251-31,1% | -1,8% 1% * El nimero de negocios
15|FIDUAGRARIA 343 315 313 ] -8,7% | -0,6% 1% administrados por el
% [ -3.19 0 Sector disminuyd
17|FIDUCIARIA LA PREVISORA 239 237 238 | -0,4% | 0,4% 1% -3,4% anual.
18| CORPBANCA FIDUCIARIA 170 171 165 -2,9% | -3,5% 1%
19|FIDUCIARIA COLMENA 128 141 1431 157% | 14% | 1%
20|FIDUCOLDEX 198 137 1381-30,3% | 0,7% | 1%
21|0LD MUTUAL FIDUCIARIA 69 72 68 | -1,4% | -5,6% 0%
22|GESTION FIDUCIARIA 63 58 58| -7,9% | 0,0% | 0%
23|FIDUCIARIA BTG PACTUAL 5 20 241 380,0% | 20,0% | 0%
24|FIDUCIARIA BNP PARIBAS 6 14 141 133,3% | 0,0% 0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ACTIVOS ADMINISTRADOS POR
TIPO DE NEGOCIO




ACTIVOS ADMINISTRADOS POR TIPO DE NEGOCIO

Billones de pesos

N

Administracién +6,9% +0,4%
Seguridad social +10,6% +3,1%
Inversion +43,5% +4,3%
FICs +27,4% +0,7%
Inmobiliaria +19,3% +1,2%
$120 -
. Garantia +15,1% +0,9%
$100 -
$80 -
$60 I —
1121112 —
105 97102
$40 - 80
73|78 71
58158 55|56
$20 - 46 47 38|44|44
SO T T T T T 1
Fiducia Administracion Recursos Seguridad Fiducia Inversién FICs Fiducia inmobiliaria Fiducia Garantia
Social y otros
Dabr-2016 O mar-2017 D abr-2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPORTAMIENTO DE ACTIVOS ADMINISTRADOS

FPVs

Fiducia Garantia

Fiducia inmobiliaria

FICs

Fiducia Inversién

Recursos Seguridad Social
y otros

Fiducia Administracion

0,62% 0,47% 0,40% 0,39% 0,40%
8,58% 8,99% 9,28% 9,82% 9,72%
7,33% 9,02% 10,40% 12,33% 12,24%

15,58% 13,50% 13,38% 12,97% 12,82%

12,86% 14,53% 18,60% 21,89% 22,39%
28,78% 25,71% 21,09% 17,48% 17,68%
26,26% 27,78% 26,84% 25,11% 24,75%
Oabr-2013 Cabr-2014 Oabr-2015 Oabr-2016 Dabr-2017

f Aumento participacion anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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NUMERO DE NEGOCIOS ADMINISTRADOS POR TIPOLOGIA " I
A

Administracién -10,5% -0,6%
14.000 - Seguridad social +0,9% 0%
Inversion -2,1% -0,4%
12.000 + FICs -2,8% -1,4%
Inmobiliaria +6,5% 0%
10.000 - Garantia +1,9% +0,2%
8.000 -
5
ME
6.000 - oV
S KA
| -
| -
- | N
| Wio|lo
4.000 ﬂ @| @
n N~ ~i | s
n o
m M M
2.000 - | | o | N~ I~ g
S oo 3 25 A
- = - =l NN N
0 I e I I — I I )
Fiducia Administracion Recursos Seguridad Fiducia Inversién FICs Fiducia inmobiliaria Fiducia Garantia
Social y otros
Dabr-2016 O mar-2017 Cabr-2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA - FICs




ACTIVOS FICs POR TIPO DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA I

Billones de pesos

N

$90
$80 $1
>70 $20
S1
$60 SO ]
$1 S0
¢50 S — $13 $15
¢3 $11 $12
$40
S8
$30 $58
46
$20 s41 $40 245 ?
$32
$10
$-
abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

O Fondos Fiduciarias B Fondos Comisionistas [ Fondos SAIS

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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ACTIVOS INDUSTRIA FICs vs. AGREGADOS MONETARIOS
Billones de pesos 4 I
/|
$500
$450
s44
$400
S46
$350 . S$79
44
$300 $43 561
$59
$250 28 552
$33 $53 $136 $159
$200 $43 $101 $114
$150 $93
S77
$100
$160 $160
3
o $97 $113 $138 $14
s_
abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

O Cuentas de Ahorro @ CDT BTotal Industria Fondos* [ Cuentas Corrientes

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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AuM?* FICs FIDUCIARIAS vs. AuM* FICs COMISIONISTAS

Billones de pesos

$70 40%
®» 36%
,' 35%
$60 ’
G\ ,'_
\ 4 30%
Q \\ ,4
$50 29% \, AR ,< 27%
Y ; ) 25%
\\ , , ,
@ \ / /'
2 40 \ ’ ’ 20%
= ’
3 R 'tr
v \ 13% g 15%
S $30 \ A 14% 58
o ‘\ -~ g
| 9% -~ RN 46 ] 10%
RS “ 45 o, b /
$20 41 Sea" 11% N ’
\ /
\ y - 5%
\k 40 ,’ II
»10 \ /’ . ;_5 1% 20 0%
\ %
\ / 13
11 127 oy
SO -5%
abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17

C——-JFondos Fiduciarias EC—=)Fondos Comisionistas = = Variacion anual % = = Variacion anual %

* AuM: activos bajo administracién (por sus siglas en inglés)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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COMPORTAMIENTO VARIACIONES ANUALES ACTIVOS INDUSTRIA DE FICs POR
TIPO DE ADMINISTRADOR

(incluye FCP)

[N\
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36,41%
32,68% 37,50% S
oo [ 28,53% P A
R 13,04% N\ &
20%

\ /11,24%
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6,63%

3,71% 0,70%
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-40%

-60%

-55,56%

-67,08%

-80%

-100%
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=@=Fondos Fiduciarias  ===Fondos Comisionistas  =ll=Fondos SAIS

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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RENDIMIENTOS ABONADOS FICs
FIDUCIARIAS vs. COMISIONISTAS - billones de pesos - acumulados en cada periodo I

N

$1,2 -
w $10 -
2
2
3
g
2 508 -
)
I
g
g
2 %06 - 10,99]
$ 1,11
8
£
2
& %04 -

10,66
10,58
S0,2 -
10,35 0,33
10,27 0,25
0,05 !
0,16 : 0,03 0,14
S0,0 T T T T T
abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17
O Rendimientos abonados (Fid) O Rendimientos abonados (SCB)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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RENDIMIENTOS ABONADOS FICs FIDUCIARIAS

Acumulados en cada periodo - billones de pesos

i
i
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i
>
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/|
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$0,00

-$0,50 -

Rendimientos abonados FICs:

Aumentaron +11,9% anual a abril-17.

Equivalen 5,6 veces las utilidades de las Sociedades Fiduciarias (5198.037 millones).

Por cada 100 pesos que las Fiduciarias obtienen de utilidad, los FICs generan 560 pesos en rendimientos para los clientes.

Representan el 35% del total de rendimientos abonados durante el afio 2016 ($3.13 billones).

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RANKING ACTIVOS FICs POR SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Fiduciarias & Comisionistas de bolsa

10 entidades concentran el 78% del total de activos administrados en FICs. De estas 10 entidades, 6 son fiduciarias.

www.asofiduciarias.org.co

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

1|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 13.595.309 | 18.825.524 38% 24%
2|ALIANZA FIDUCIARIA 7.160.656 9.957.009 39% 13%
3|FIDUCIARIA BOGOTA 7.603.470 8.690.814 14% 11%
4|CREDICORP CAPITAL SCB 2.951.067 4.177.665 42% 5%
S5|VALORES BANCOLOMBIA SCB 2.636.445 3.860.236 46% 5%
6| FIDUCIARIA DAVIVIENDA 2.543.442 3.584.378 41% 5%
7|CORREDORES DAVIVIENDA SCB 2.309.707 3.322.458 44% 4%
8|CITIVALORES SCB 2.299.042 3.210.043 40% 4%
9|FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 2.345.412 3.010.384 28% 4%
| 10[BBVA FIDUCIARIA 1.979.302 2.986.798 51% 4%
11|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 2.210.586 2.872.904 30% 4%
12|BTG PACTUAL SCB 1.269.912 2.067.536 63% 3%
13|FIDUCIARIA LA PREVISORA 1.904.267 1.809.172 -5% 2%
14|ULTRASERFINCO SCB 1.121.566 1.306.697 17% 2%
15|HELM FIDUCIARIA 1.012.384 1.065.987 5% 1%
16|FIDUAGRARIA 831.746 801.518 -4% 1%
17|PROFESIONALES DE BOLSA SCB 567.723 757.813 33% 1%
18| CASA DE BOLSA SCB 548.569 754.524 38% 1%
19|ACCION FIDUCIARIA 737.676 747.747 1% 1%
20|FIDUCIARIA OLD MUTUAL 596.480 722.116 21% 1%
21| FIDUCIARIA COLPATRIA 600.738 606.140 1% 1%
22| FIDUCIARIA POPULAR 611.487 590.664 -3% 1%
23| FIDUCIARIA GNBSUDAMERIS 559.103 564.884 1% 1%
24|FIDUCIARIA CREDICORP CAPITAL 476.932 473.793 -1% 1%
25|FIDUCIARIA COLMENA 347.847 467.029 34%

[N\

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION POR GRUPOS

9

—°\°
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