INFORME DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO
Y DEL SISTEMA FINANCIERO

Corte de la informacion: Enero 2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
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ROE SECTOR FIDUCIARIO COMPARADO CON EL DEL
SISTEMA FINANCIERO I

N

* ROE anual Fiduciarias se incrementé 763 pbs.
* ROE mensual Fiduciarias aumenté 222 pbs.

30% * ROE anual AFP aumentd 1.220 pbs.
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AN

COMPORTAMIENTO ROE FIDUCIARIAS vs ROE AFP

ROE Fiduciarias: aumentdé 763 pbs respecto enero-16.

ROE AFPs: 398 pbs superior al ROE de Fiduciarias (enero-17).

Durante los ultimos 11 meses, el ROE del Sector Fiduciario ha sido inferior al ROE de las AFP.
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UTILIDADES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS

N

» Utilidad de Fiduciarias:
* Aumentaron 58,1% respecto ene-16.
* Utilidades de Fiduciarias equivalen a:
v' 4,8 veces las utilidades de Comisionistas.
v' EI 58% de las utilidades de AFP.
v" El 6% de las utilidades de los establecimientos de crédito.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



PORTAFOLIO DE INVERSIONES SISTEMA FINANCIERO

Propiasy de recursos administrados - billones de pesos

[N\

* Sector Fiduciario se mantiene como el mayor inversionista institucional, con el 36% del total de inversiones del sistema.

TIPO DE ENTIDAD Anual (Ene-16 |Ene-17) Mensual (Dic-16 | Ene-17)
Fiduciarias y sus negocios +30,9% +3,1%
$300 -
AFPs +18,2% +4,1%
Establecimientos de crédito -3,3% +2,9%
$250 -+ Aseguradoras +14,1% +0,1%
Intermediarios de valores +34% +2,5%
$200 -
$150 -
234 | 241
6100 209 | 218
184 184
$50 - 111|104 | 107
37 | 42 | 42 11 15 15
SO T T T T T I I I I 1
Total Fiduciarias y sus negocios AFP y FPO y Cesantias Establecimientos de Crédito Aseguradoras SCB - SAIS
Dene-16 DOdic-16 Cene-17

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RESULTADO PORTAFOLIOS DE INVERSIONES NEGOCIOS ADMINISTRADOS

Billones de pesos

[N\

$4,50 -

$4,00 -

$3,50 -

$3,00 -

$2,50 -

Billones de pesos

$2,00 - 4,0

$1,50 -

$1,00 - 0'7 2,2
1,5 1,4

0,5 00 0,0

$0,50 - 02 0'3
$0,00 I

FICs Negocios Fiduciarios * Rec. Seg Social FPVs Total Ut. Recursos admin

DOene-16 Dene-17

*Fiducia de Inversion, Fiducia de Administracion, Fiducia Inmobiliaria, Fiducia de Garantia.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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ESTADOS FINANCIEROS
SOCIEDADES FIDUCIARIAS




ORIGEN DE LA UTILIDAD

Variacion anual - enero 2016 vs. enero 2017

[N\

Comisiones y/o Honorarios: $116.253 +17,8%

Consorcios y Uniones Temporales: $10.940 +6,6%
Valoracién, venta inversiones: $15.281 +19,5%

Otros Ing. Operacionales: $6.404 +19,2%
TOTAL INGRESOS: $148.878 +17,1%

Gastos de personal: $34.740 +22,2%

cor:1r:reur:§§:§o§2tza7.ys1s +39,8%

Consorcios y Uniones Temporales: $6.951 -27,1%
Comisiones: $6.492 +14,3%

:l Valoracidn, venta inversiones: $2.490 -71,3%
] Otros Gastos Operacionales: $4.417 +17,4%
TOTAL GASTOS: $107.167 +6,4%
UTILIDAD: $41.711 +58,1%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SIN VALORACION, VENTA DE INVERSIONES Y

DERIVADOS E INTERESES / I
Variacion anual - enero 2016 vs. enero 2017 ‘

Comisiones y/o Honorarios: $116.253 +17,8%
Consorcios y Uniones Temporales: $10.940 +6,6%
Otros Ing. Operacionales: $6.404 +19,2%
TOTAL INGRESOS: $133.597 +16,8%
Gastos de personal: $34.740 +22,2%
Co;rzreunizt:t:go?;tza;;ls +39,8%
Consorcios y Uniones Temporales: $6.951 -27,1%
Comisiones: $6.492 +14,3%
Otros Gastos Operacionales: $4.417 +17,4%
TOTAL GASTOS: $104.677 +13,7%
UTILIDAD: $28.920 +29,8%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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VARIACIONES ANUALES UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Periodo 2015-2017

N
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

[N\

: . In.greso total aumenté 17.1% .a’nual,
Cifras en millones de DSOS : Er:::szltras que gasto total crecid 6.4%
y .
1
Conisi / H . 08607 | 11653 17.79% : 77 64% 78.09% * Ingresos x valoracidn crecieron 19.4%,
OMISIONES /0 Honorarios ! ! s 1 i Latdd mientras que gastos x valoracion
Ingresos por valoracion, venta de inversiones y derivaos e intereses 12791 152815  1947% |}| 10,06% | 10,6% disminuyeron -71.3% anual.
Otros Ing. Operacionales 5371 6.404 19,23% : 4,22% 4,30% - Ingresos operacionales se incrementaron
1
Ingresos Operacionales Consorcios y Uniones Temporales 10264 | 10,940 6,58% il 807% | 735% 17.1% anual, mientras que el gasto de
: personal creci6 22.2%.
1
Ing. No operacionales mn -20,56% : 0,00% 0,00% * Ingresos x Consorcios aumentaron 6.6%
1 anual, mientras que Gastos x Consorcios
: disminuyeron -27.1% anual.
1
- I 1 * Excluyendo ingresos x valoracion, tanto
Comisiones 5.678 6.492 14:34% : 4;47% 4,36% los ingresos operacionales como los
Gastos de personal 28429 347400 220% || 2236% | 2333% ilnsg;f/”-" totales habrian aumentado
Honorarios 3T A 9M% | 291 | 277 B
, . I . -
Impuestos y tasas (Registro, ICA, Predial, Vehiculos, Timbre, GMF) 5897 47920 -1874% | 460% | 320% Excluyendo gastos x valoracién, los
: - 1 gastos operacionales y los gastos totales
Gastos Operac. Consorcios y Uniones temporales 9.529 6511  -27,06% || 750% | 467% habrian aumentado 6.6% y 13.7%,
Gastos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses 8692| 24900 T13% | 684% | L67% respectivamente.
Otros Gastos Operacionales A% | 2%% | 297% * Impuesto de renta y complementarios,
1 aumento 39.8% anual. Representa el
: 18.7% del ingreso total del Sector.
Gastos NO operacionales -34,63% : 0,09% 0,01%
Impuesto de Renta y Complementarios 3988% || 1564% | 18,68% » Utilidad del Sector aumento 58.1% anual.
: * Excluyendo ingresos y gastos x
: valoracidn, la utilidad neta habria crecido
29.8%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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COMISIONES POR LICENCIAY
TIPO DE NEGOCIO




COMPORTAMIENTO DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO

Miles de millones de pesos 4 I
$70 - FICs +19,9%
Administracion +36,2%
$60 - Consorcios +15,6%
Inversién +6,9%
$50 - Inmobiliaria +5,5%
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i 0,
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en miles de millones de pesos
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VARIACIONES ANUALES DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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PARTICIPACION POR TIPO DE NEGOCIO EN EL TOTAL DE
COMISIONES

N
—

FDUCIADE GARANTIA | 3,1% 3,4% 3,5% 4,2% 3,7% ‘ 46 pb
RECURSOS SEG. SOCIAL 6,8% 6,0% 4,8% 4,8% 4,9% f +6 pbs
FDUCIA INMOBILARIA | 5, 9% 8,0% 7,8% 9,2% 8,1% ‘ 105 pbs
FIDUCIA DE INVERSION | 7,6% 9,0% 9,9% 10,6% 9,5% ‘ 108 pbs

CoNSORCIOS 12,8% 6,9% 12,0% 8,2% 7,9% ‘ 24 pbs
FIDUCIA DE ADMINISTRACION 19,7% 21,2% 16,8% 17,3% 19,8% f +248 pbs
s | 44,0% 45,4% 45,2% 45,8% 46,1% f +29 pbs

0% 1(I)% 2(;% 3(;% 4(;% 50I% 60I% 7(I)% 8(;% 9(;% 10IO%
Dene-13 Dene-14 Dene-15 Dene-16 Dene-17

f Aumento participacion anual ‘ Disminucién participacién anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES




TOTAL ACTIVO ADMINISTRADO vs. TOTAL COMISIONES

[N\
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C—JTotal Activos Fideicomitidos e=pmwTotal Comisiones / Total Activos Fideicomitidos (3)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — célculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIOS vs. INGRESO " I
A
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Comisiones / Activos Fideicomitidos (Prom. Anual) Total Comisiones / No. Negocios (Promedio anual)
0,05% - $6 -
$5,52
0,04% 26 1
0,05% - g5
$5
0,04% -
(o} SS i
$5 -
0,04% -
$5
0,03% - 4
$4
0,03% T T T T T T 1 S4 T T T T T T !
ene-11  ene-12  ene-13  ene-14  ene-15 ene-16  ene-17 ene-11  ene-12  ene-13  ene-14  ene-15  ene-16  ene-17/

Tasa de crecimiento anual compuesta desde 2011:
* Comisiones +10,6%

* Activos fideicomitidos +16,8%

* Numero de negocios +8,7%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Activos Fideicomitidos / Patrimonio (No. veces)

200
188
190 -
180
170 -
160 -
150 -

140 -

130 -

120 T T T T T T 1
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

» Sector Fiduciario administra activos equivalentes a 188 veces su patrimonio.
e Patrimonio y activos administrados:
e Variaciéon anual compuesta de +9,3% y +16,8%, entre enero-11 y enero-17,
respectivamente.
* Variacién en el ultimo afio de 11,2% vy 21,7%, respectivamente.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

68,00%
66,00%
64,00%
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60,00% -
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Gastos Operativos / Ingresos Operativos
50,00% - 48,55%

65,45%

48,00% -
46,00% -

44,00% -
58,12%

57,84% 42,00%

40,00% -
>3,30% | 38,00%
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Margen Operacional

[N\

T T T T T T 1 30,00% T
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-11 ene-12

ene-13

ene-14

ene-15

ene-16

ene-17

* Crecimiento anual compuesto desde 2011:
* Ingresos operativos +11,5%
* Gastos operativos +10%

* Margen operacional:
* Variacion en el dltimo afo de +28,3%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co




INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Utilidad Neta Anual / Activos Fideicomitidos
0,20% - 0,19%

0,18% -

0,16% -

0,14% -

0,12% -

0,10% -

0,08%

ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

* Crecimiento anual compuesto desde 2011:
v" Utilidad neta +13,3%
v" Activos fideicomitidos +16,8%

* En el ultimo afo, utilidad neta crecid +58,1% mientras que los
activos fideicomitidos aumentaron 21,7%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVOS ADMINISTRADOS




ACTIVOS ADMINISTRADOS SOBRE EL PIB

Periodo 2010-2017 / Billones de pesos

$1.000
$900
$800
$700
$600

$500

BILLONES DE PESOS

$400
$300
$200
$100

S0

Activos/PIB diciembre-16: 49,29%
Activos/PIB enero-17: 50,34%
Variacion: +105 puntos basicos.

N

*PIB al cierre de 2016

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co
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COMPORTAMIENTO ACTIVOS ADMINISTRADOS

Periodo 2010-2017 / Billones de pesos
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Activos Administrados - Billones

n
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$50

S0

* TACC 7 afios activos administrados: +20,2%.
* TACC 7 aios niumero de negocios: +10,6%.

[N\

+21,7% Anual
+9,3% Anual - 30.000
434 B
$356 B ?
+18,2% Anual
+9% Anual $326 B 24.057 - 25.000
0,
+24,4% Anual | $275B — 2b 581
$253 B ' 22.252
+19,3% Anual - 20.000
+18,5% Anual| $202B
- .~ 375 380|
15.277 313 - 15.000
283
146 172 - 10.000
122 '
38 38 a3 43 50 >4
22 T 24 T 31 T T T T T T 5.000
ene-2010 ene-2011 ene-2012 ene-2013 ene-2014 ene-2015 ene-2016 dic-2016 ene-2017
C=JFICs [—Total Negocios Administrados (sin FICs) «[=Total Negocios Administrados

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co

Numero de Negocios



ACTIVO TOTAL ADMINISTRADO
Negocios Fiduciariosy FICs “ I
1|CITITRUST COLOMBIA $ 50.460.727 | $ 80.654.551 | $ 82.642.126 | 2,5% | 63,7% | 19%
2|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 54.922.221 | $ 65.580.806 | $ 68.696.048 | 4,7% | 251% | 16%
3|FIDUCIARIA BOGOTA $ 60.877.001 | $ 62.708.033 | $ 63.469.382 | 1,2% | 4,3% | 15%
4| ALIANZA FIDUCIARIA $ 36.240.186 | $ 43.423.626 | $ 44.138.883 | 1,6% | 21,8% | 10% * Elactivo
5|FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 28.326.133 | $ 31.963.548 | $ 36.336.858 | 13,7% | 28,3% | 8% administrado por 18
6{FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 25384991 | $ 31.112.358 | $ 31.850.514 | 2,4% | 255% | 7% Fiduciarias se
7|FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 13425870 | $ 18.296.279 | $ 16.220.475 | -11,3% | 20,8% | 4% incremento entre
8|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA | $ 11.234.734 | $ 14.165.073 | $ 14.700.567 | 38% | 30,8% | 3% ene-16 y ene-17.
__9|ACCION FIDUCIARIA $ 11.159.009 | $ 12.800.183 | $ 13.044.512 | 19% | 16.9% | 3%
10|HELM FIDUCIARIA 8.450.945 | $ 11.011.959 | $ 11.561.785 | 50% | 36,8% | 3% . Elactivo
11|FIDUCIARIA COLPATRIA 7.013.374 8.092.855 8.099.703 | 0,1% | 155% | 2% administrado por 7
12|BBVA FIDUCIARIA 11.714.380 9.835.034 7.741.492 | -21,3% | -33,9% | 2% S
13|FIDUCOLDEX 6.413.692 | $ 6.838.707 | § 7.060.475 | 32% | 101% | 2% Fiduciarias
14|FIDUAGRARIA 6.414.817 6.075.191 5.957.02L | -1,9% | -7,1% | 1% 12 disminuyo entre ene-
15|CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 3.642.388 4.080.623 4195696 | 2,8% | 152% | 1% 16y ene-17.

$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $
16|CORPBANCA FIDUCIARIA $ 3627131 |$ 3757722 |$ 3.826.039| 18% | 55% 1%
17|FIDUCIARIA POPULAR $ 5221106 |$ 3641450 |$ 3.706.528 | 1,8% |[-29,0% | 1%
18|FIDUCIARIA GNB SUDAMERIS $ 2993283 |$ 3118014 |$ 2986160 | -42% | -02% | 1%
$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $
$ $ $

19|FIDUCIARIA CENTRAL 2.014.334 2.221.607 2.200.385 | -1,0% | 9,2% 1%
20{FIDUCIARIA COLMENA 2.147.395 1.932.939 1.937.144 | 02% | -98% | 0%

21|0LD MUTUAL FIDUCIARIA 3.500.015 1.795.695 1.807.241 | 0,6% |-484% | 0% =
FIDUCIARIA BNP PARIBAS 853.426 1.327.650 1.379.645 | 39% | 6L7% | 0%

23|GESTION FIDUCIARIA 428.39%6 469.332 449.441 | -42% | 4,9% 0%

230.983 | 14% [707,6%| 0%

19.301 | -74,8% | -81,6% [ 0%

N
N

24|FIDUCIARIA BTG PACTUAL 28.600 227.816
25|FIDUPAIS

104.943 76.728

Entidad no vigente

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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NUMERO DE NEGOCIOS
Negocios Fiduciariosy FICs /] I

PORCENTAJE DE PARTICIPACION POR
G GRUPOS

[N\

1| ALIANZA FIDUCIARIA 4,389 4,368 4467 23% | 1,8% | 20%
2| FIDUCIARIA BOGOTA 4,301 3.905 3985 2,0% | -7,3% | 18% . 9 Fiduciarias
3|ACCION FIDUCIARIA 2.798 3.135 3154 | 0,6% | 127% | 14% oresentaron variacion
4|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 2.013 1567 1623 | 36% |-194% | 1% anual positiva a ene-
5|FIDUCIARIA DAVIVIENDA 1.358 1.361 1345 | 1.2% | -1,0% | 6% 31 17
6|FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 1.767 1.089 1123] 31% |-364% | 5%
7|CITITRUST COLOMBIA 1,001 1.018 1015 | 0.3% | -7.0% | 4% I . 15 Fiduciarias
8|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 819 827 834 | 08% | 1.8% | 4% Sresentaron variacién
9|HELM FIDUCIARIA 772 830 833 04% | 7.9% | 4% anual negativa a ene-
10|FIDUCIARIA COLPATRIA 782 736 44| 11% | -49% | 3% 17
11|FIDUCIARIA CENTRAL 672 544 560 | 2,9% |-16,7% | 2%
12|CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 482 534 542 15% | 124% | 2% . Bl nimero de negocios
13|BBVA FIDUCIARIA 716 519 537 | 35% |-250% | 2% o
14/FIDUCIARIA POPULAR 504 331 329 | 06% | -347%| 1% 16 administrados por el
15/FIDUAGRARIA 324 318 7] -03% | -22% | 1% Sector disminuyo
16|FIDUCIARIA GNB SUDAMERIS 353 313 316 | 1,0% |-105% | 1% -6,1% anual.
17|FIDUCIARIA LA PREVISORA 236 232 24| 09% | 08% | 1%
18|CORPBANCA FIDUCIARIA 167 167 167] 00% | 00% | 1%
19|FIDUCOLDEX 216 146 145 07% |-329% | 1%
20|FIDUCIARIA COLMENA 128 138 138] 00% | 7.8% | 1%
21|0LD MUTUAL FIDUCIARIA 64 67 69| 30% | 7.8% | 0%
22|GESTION FIDUCIARIA 61 62 60| -32% | 16% | 0%
23|FIDUCIARIA BTG PACTUAL 4 16 16| 0,0% |300,0%] 0%
24|FIDUPAIS 32 16 14| -12,5% | -56,3% | 0%
25|FIDUCIARIA BNP PARIBAS 6 13 14| 77% [1333%] 0%

Entidad no vigente

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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ACTIVOS ADMINISTRADOS POR
TIPO DE NEGOCIO




ACTIVOS ADMINISTRADOS POR TIPO DE NEGOCIO

Billones de pesos

N
—

Administracién +8,8% -1,4%
Seguridad social +12,4% +4%
Inversion +57% +2,4%
$120 - FICs +25,1% +8,6%
Inmobiliaria +22,1% +0,7%
$100 - Garantia +14,9% +1,8%
$80 -
$60 -
I EEAEE B
90|93
340 - 78
70 75
59 50|54 53|54
$20 - 43 44 42143
37
SO T T T T T 1
Fiducia Administracion Recursos Seguridad Fiducia Inversién FICs Fiducia inmobiliaria Fiducia Garantia
Social y otros
Dene-2016 Ddic-2016 Dene-2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPORTAMIENTO DE ACTIVOS ADMINISTRADOS

FPVs

Fiducia Garantia

Fiducia inmobiliaria

FICs

Fiducia Inversion

Recursos Seguridad Social
y otros

Fiducia Administracion

0,62% 0,56% 0,42% 0,39% 0,39%

8,82% 9,18% 9,27% 9,91% 9,88%

7,15% 8,77% 10,00% 12,50% 12,33%
14,95% 13,91% 13,13% 11,78% 12,52%
12,81% 12,26% 18,60% 21,27% 21,33%
29,35% 27,30% 21,55% 17,72% 18,04%
26,29% 28,02% 27,03% 26,43% 25,51%
Dene-2013 Dene-2014 Dene-2015 Dene-2016 DOene-2017

f Aumento participacion anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

‘ Disminucion participacién anual
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+6 pbs

+32 pbs

-91 pbs
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NUMERO DE NEGOCIOS ADMINISTRADOS POR TIPOLOGIA " I
A

14.000 - Administracién -15,8% -2,5%
Seguridad social +4,7% +1,8%
12.000 - Inversion -0,7% +0,5%
FICs +5,9% +1,4%
Inmobiliaria +8,1% +0,6%
10.000 -
Garantia +2,1% +0,2%
8.000 -
0 ——
oM
™ o
(ol HN)
_ LN
6.000 - °|; b
s | —
=] k=
N ™M
4,000 - nion|m
>N BN
o s NS
LN N & (o]
M M ®
2.000 - - - olnlo
OO |
59 9 293 i N
- el - - - NN N
0 I e———— I I - | I I )
Fiducia Administracion Recursos Seguridad Fiducia Inversién FICs Fiducia inmobiliaria Fiducia Garantia
Social y otros
Oene-2016 Odic-2016 O ene-2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA - FICs




Billones de pesos

AuM?* FICs FIDUCIARIAS vs. AuM* FICs COMISIONISTAS

Billones de pesos

$60

$50

S40

$30

$20

$10

S0

€ 34%

38 . v | 9%

10 K

ene-13 ene-14

C——)Fondos Fiduciarias

43

L=~ I
S

e
4
4
4

13%

12%
N\
N\
N\

12

ene-15

C—=)Fondos Comisionistas

143 Y

2%

ene-1

= <= \/ariacion anual %

* AuM: activos bajo administracién (por sus siglas en inglés)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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N

34%

25%

18

ene-17

= &= \/ariacion anual %

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%




Rendimientos abonados - billones de pesos

RENDIMIENTOS ABONADOS
FICs FIDUCIARIAS vs. FICs COMISIONISTAS - billones de pesos

$0,3 -

$0,2 -

$0,1 -

$0,0

-$0,1

_50’2 _

_50’3 _

N

10,27
10,23
10,17
0,02 0,04 0,03
] 0,05
0,17
-0,03
-0,1
-0,10
-0,19
ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

DO Rendimientos abonados (Fid)

DO Rendimientos abonados (SCB)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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2012
Por cada 100 pesos que las Fiduciarias obtienen de utilidad, los FICs generan 640 pesos en rendimientos para los clientes.

Representan el 8,6% del total de rendimientos abonados durante el afio 2016 ($3.13 billones).

Equivalen 6,4 veces las utilidades de las Sociedades Fiduciarias (541.711 millones).

Aumentaron +57% anual a enero-17.

T-4qe
ZT-lew
1934
ZT-9ud

Rendimientos abonados FICs:

RENDIMIENTOS ABONADOS FICs
(Acumulados en cada periodo)
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$2,50 -
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-$0,50 -
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COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS INDUSTRIA DE FICs POR TIPO DE
ADMINISTRADOR
(incluye FCP) /|

[N\

Total industria +26,4% +7,7%
FICs Fiduciarias +25,1% +8,6%
FICs SCB +33,9% +6,8%
$80 -
: : : : $72,8
: : : : $67,6 /#
$70 - : ; : 5 2642 g
: : 55575 $60,0 560,9 o
$60 - : : =2/, ¢56,0 $55,9 $56,4 : *
: : 53,9 $54,11 v 54,4
P $52,4 : $53,0 $52,4 9539 o ¢ o o $50,1 ’
1 e * o : : ’
$50 - $44,7 $4%3 $46,2 547, % 5445 443, $14,9 $a5,2 %72
$41,2 541,5 * .E $41’1 $41;9 * * E 541'5 540'4 541'4 $41:7: ’ 541'9 $42,6 .
S$37,4 . & . L 2 : . :
$40 - ’ " L] L]
¢ $33,1 °32 : : :
$28.4 $30,8 $30,5 . . . .
$30 1 . : : : :
$10,5 $ S og0 S116 $121 121 [S126  $125 P36 s133 .
v ¢ $9,6 9,8 g : :
S10 1 $6,6 : : .
S_ T T T T : T T T T .I T T T l: T T T T : T T T T 1

dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16 ene-17
==4==Fondos Fiduciarias e=ll==Fondos Comisionistas +=Total Industria Fondos*

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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VARIACIONES ANUALES ACTIVOS INDUSTRIA DE FICs SEGUN
TIPO DE ADMINISTRADOR I
(incluye FCP) /|

60%

[N\

43,36%
34,41%

33,89%
40% A
Ay A
AN Y /¢
20% 13,14% 25,06%
21,54% )
\A': - AvA\
0% 11,62% .
o W -16,57%
-40%

-39,35%

-60% L

-57,09%
-71,21%

-80%
-100%
M N MM MM MmO MmN S S T T T T NN WLMWMINWMILMIIGMO OO WO VOO O O O O N
AL e LA AN S e LA N L r L AL P A Ty L UL N L ro BT A N UL e U BN PNy B e AN P U rURA Y
VO = & > c S 0 a++ >0 00 s s >c =S 0 a8 >0 0055 >c S 0 a8 >0 005 >c s 0+ >0 0
c 0 ® 2 © 5 2 o 8 05 c o0 ® 9 a8 3532 woe 8 05 c o ®2 8532 woeo 05 c o0 ® 253532 wo 8 05 c
o - £ ® g = ~ © w O ¢ © g « g © g = - ©c w O ¢ © g « g @ g = ~ @ w O ¢ © g « g ® ¢ = - ©c w © ¢ © g

=@=Fondos Fiduciarias  ===Fondos Comisionistas  =ll=Fondos SAIS

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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TOTAL INDUSTRIA DE FICs vs AGREGADOS MONETARIOS " I
A

Total industria FICs +26,4% +7,7%
Cuentas de Ahorro -1,4% -0,2%
Cuentas Corrientes -2,1% -4,6%
CDTs +25,1% +2,2%
$170 - 162,1 $154,2
$152 6$157r7$ $156,5  $155,6 $155,2
$155 - ' ,
$143,5144,1
,‘§141'0$135,3: $150,5 $153,9
$140
$125
$110 : $100,5$101 25106'55107'1:
7 = $100,5 ’ .
$95,9 $95,8
$95 -
$80 - $72,8
$68,2 : : $67,6
. : é60,0 $60,9 642 T2
$65 - s52.4 © $53,0 $52,4 $539 $54,1 555:-,5 $56,0 $55,9 552,4 Eq,' o
$37,4 ’ ’ & T ; :
’ % S . . . $49,3
$35 - . 08 saa SI43 $945 S48 sas0 $46,4 15466 5473 ¢4 5 P e
$354 s 327 $325 3385 4367 > : : : :
szo T 2 T 4 T 4 T w T T T T T T T T ™ T T T T ¥ T T T T 1

dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16 ene-17
e (Cuentas de Ahorro e===CDT  es@ssCuentas Corrientes ¢ Total Industria Fondos*

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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ACTIVOS INDUSTRIA DE FICs POR ADMINISTRADOR

(Fiduciarias & Comisionistas de Bolsa)

10 entidades concentran el 79% del total de activos administrados en FICs. De estas 10 entidades, 6 son fiduciarias.

1|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 13.609.168 | 18.089.893 33% 25%
2|ALIANZA FIDUCIARIA 6.819.997 9.728.676 43% 13%
3|FIDUCIARIA BOGOTA 6.709.283 7.744.727 15% 11%
4|CREDICORP CAPITAL SCB 2.815.549 3.624.339 29% 5%
5|VALORES BANCOLOMBIA SCB 2.432.747 3.483.231 43% 5%
6|FIDUCIARIA DAVIVIENDA 2.434.518 3.111.727 28% 4%
7|CORREDORES DAVIVIENDA SCB 2.286.516 2.936.708 28% 4%
8|CITIVALORES SCB 1.614.963 2.893.615 79% 4%
9|BBVA FIDUCIARIA 1.921.328 2.703.192 41% 4%
| 10| FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 2.172.927 2.669.721 23% 4%
11|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 2.323.210 2.589.956 11% 4%
12|BTG PACTUAL SCB 1.196.285 1.748.085 46% 2%
13|FIDUCIARIA LA PREVISORA 1.511.734 1.280.795 -15% 2%
14|ULTRASERFINCO SCB 1.012.935 1.251.025 24% 2%
15|HELM FIDUCIARIA 1.000.464 1.132.449 13% 2%
16| FIDUAGRARIA 649.769 834.530 28% 1%
17|PROFESIONALES DE BOLSA SCB 556.474 761.400 37% 1%
| 18IACCION FIDUCIARIA 744,810 | 718.566 -4% 1%
19|]CASA DE BOLSA SCB 503.177 686.005 36% 1%
20|FIDUCIARIA OLD MUTUAL 546.785 684.946 25% 1%
21|FIDUCIARIA POPULAR 536.143 604.151 13% 1%
22|FIDUCIARIA COLPATRIA 631.193 583.662 -8% 1%
23|FIDUCIARIA SERVITRUST GNBSUDAMERIS 474.210 579.823 22% 1%
24|CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 500.119 438.424 -12% 1%

FIDUCIARIA COLMENA

332.912

438.369

www.asofiduciarias.org.co

32%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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RESULTADOS ENCUESTA PERFIL DE
CLIENTES FICs SOCIEDADES
FIDUCIARIAS

Diciembre 2016




INFORMACION CONSOLIDADA PERFIL CLIENTES

[N\

VARIABLE DESCRIPCION

Fuente Informacidén reportada por las Sociedades Fiduciarias

No. Entidades que reportaron 19 (95% del total de entidades que administran FICs)

S43.4 billones (91% de los $S47.7 billones de activos
Activos reportados administrados por el Sector Fiduciario al cierre de
noviembre 2016. cifras oficiales de Ia SFC)

1.164.481 (88% de los 1.329.332 clientes de FICs

No. de Clientes reportados . .
administrados por fiduciarias. cifras oficiales de la SFC)

Fuente: Informacién consolidada a través de encuesta de Perfil de Clientes FICs— Sociedades Fiduciarias Calculos Asofiduciarias

. 99
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ACTIVOS POR TIPO DE CLIENTE




$45

S 40

$35

$30

$25

$20

$15

$10

S5

COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS POR TIPO DE CLIENTE

Comportamiento total de activos administrados en FICs
(millones de pesos)

25,33 25,15 26,54

18,69

35,55

29,98

37,10

35,19

37,20

37,06

39,10

37,87

S 10.366.299 | $ S S 90.346 | S 10.534.414
S 14.715.427 | S 377.183 | S 99.243 | S 3.352.035 | S 18.543.888
S 11.452.307 | $ -1S -1S -5 11.452.307
S 2.950.068 | S 108 | S -1S -5 2.950.176

33,97 33,48 32,82

43,48

41,81 40,73

dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
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COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS POR TIPO DE CLIENTE

[N\
R

VOLUMEN DE ACTIVOS TOTAL Y PROPORCION x TIPO DE CLIENTE
(Cifras en Millones y Porcentajes)

ENCARGO FIDUCIARIO PERSONA NATURAL
$2.950.176 $10.534.414
7% 24%
PATRIMONIO AUTONOMO / -
$11.452.307 PERSONA JURIDICA
26% $18.543.888
43%
100% - - $50
90% - ! - $45
80% 1 41% 449, 42% 40% g0 37% 39% 35% 39% 37% 39% 38% 39% 39% 39% 41% 40% 41% 30% “38% 3°%| s40
- L} o 'l I
70% - - ., M, = - $35
=
60% - E - $30 @
m.m . N\ 8
= ] I 0
50% - u N - 825 8
40% - 322 : r 40% , F3% P 38 p 4000 AU TR /0 : D i ' : ' ' I 520§
30% - - $15 e
’ S
20% - $10 &
10% - F A D 0 0 4 P E D 4 0 D v D D P 0 D 0 D 0 | $5
0% - - oS-
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
TOTAL FIDEICOMISOS Emm PERSONA JURIDICA I PERSONA NATURAL B-TOTAL ACTIVOS
102
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COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS POR PERFIL DE CLIENTE

Billones de pesos

$20

$18

S16

S14

$12

$10

S8

S6

54 -

S2

S0

[N\
R

VARIABLE Anual (Dic-15| Dic-16) Trimestral (Sep-16 | Dic-16)

Persona Natural +23,7% +8,8%

Persona Juridica +61,8% +19,7%

Total Fideicomisos +6,6% -7,4%
$18,54
a $14,40

$13,51513,66
$10,53
$7,
$5,35 $5,44 $5,55 ’

dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
e=(uwPERSONA NATURAL el PERSONA JURIDICA @=@=»TOTAL FIDEICOMISOS

. L 103
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Billones de pesos - Fondos Abiertos

COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS POR TIPO DE FONDO

Billones de pesos

$45

$40

$35

$30

$25

$20

$15

$10

S5

)

VARIABLE Anual (Dic-15| Dic-16) Trimestral (Sep-16 | Dic-16)
Fondos Abiertos +29,5% +6,9%
Fondos Cerrados -8,4% +15,7%
Fondos de capital privado +36,8% +2,72%
$4,17
A $39,48
$3,66 535,3% $37,1336,92
$33,98 A $3365  $344834,45 g 33306 P 93,44

$3,185 53 $2.52
$2,36 42,32 52,38 o
$2,10 et
X $1,92 %184
50’85 $0,92
0,48
- 0150 26 50,3 70,46 $0,31 $0, 34 ? $0,44 $0,40 $0,38 $0,44
§3 8% $0 of $0,08 $0,08 50 17 50,11 7020 ! 50,18 $0,15 M $0,15

A .-
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 d|c 12 mar- 13 jun- 13 sep- 13 dic- 13 mar-14 jun-14 sep-14 d|c 14 mar- 15 jun- 15 sep- 15 dic- 15 mar- 16 jun- 16 sep- 16 dic-16

e=(meFONDOS ABIERTOS ell=>FONDOS CERRADOS deFCP

www.asofiduciarias.org.co

N

$4,50

- $4,00

- $3,50

$3,00

$2,50

$2,00

$1,50

$1,00

$0,50
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Billones de pesos - Fondos cerrados y de capital privado
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SEGMENTACION TIPO DE
INVERSIONISTAS




% PARTICIPACION POR TIPO DE INVERSIONISTA DEL TOTAL

AN

DE FICs
dic-16
PERFIL CLIENTE FONDOS ABIERTOS |FONDOS CERRADOS| FONDOS ESCALONADOS FCP TOTAL
PERSONA NATURAL 1.011.532 789 209 16 1.012.546
PERSONA JURIDICA 130.718 132 106 210 131.166
PATRIMONIO AUTONOMO 16.013 16.013
ENCARGO FIDUCIARIO 4,755 1 4.756
TOTALES 1.163.018 922 315 226 1.164.481
1.400 - - 14%
% )- 12%
1200 - 11,34% 11141 os6 1'1(-410ty
9,53% 1012 1.030 : ’
,1.000 - 888 930 922 936 7° 8,11% , %
.g 6%
S 800 7 710 404,28%° 4,15% 4228 5 2400 -
% 600 - 1,54% 1,74% r 2%
f 0,12% - 0%
400 - -0,90% 5
2,51% 2%
200 - | -4,34% [ 4%
-5,25% s
8%

LA TOTAL CLIENTES

===V AR% TRIMESTRAL
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PARTICIPACION PORCENTUAL DE CADA PERFIL SOBRE EL
TOTAL DE CLIENTES /]

[N\
S—

CLIENTES PERSONA NATURAL

1.012.546
87%
CLIENTES ENCARGO FIDUCIARIO
4.756
1%

CLIENTES PATRIMONIO AUTONOMO CLIENTES PERSONA JURIDICA
16.013 131.166
1% 11%
105% - - 1,40
- 1,20
100% | gz 2% 2% 2% 2% B 2.%
2% 2% (J
3% 3% 3% 4% 3% 3% 3% L. ay o gm pm E% a% | 100
SN ORER. Ty g
95% - - - - 080
[} l b 5
o
90% - - 0,60 8
2
- 040 =
85% -
- 0,20
80% - ~ 0,00
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
CLIENTES FIDEICOMISO = CLIENTES PERSONA JURIDICA I CLIENTES PERSONA NATURAL B~ TOTAL CLIENTES
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COMPORTAMIENTO DEL NUMERO DE CLIENTES POR PERFIL

[N\

VARIABLE Anual (Dic-15| Dic-16) Trimestral (Sep-16 | Dic-16)
Persona Natural +8,8% +3,2%
Persona Juridica +130,1% +100,1%
Clientes Fideicomisos -18,2% +7,2%
1.200 - - 150
1.015 1.013 0
" 981 - 130
2 1,000 - €
E 897 905 1 c
g 860 g51 863 2
[ 782 - 110 £
£ 800 - 765 744 g
P 672 684 700 =
§ 649 646 w0 @
£ ]
& 600 - 5
3 ©
(8] S
g a
o 400 - 8
£ - 50§
200 - - 30 g
£
=1
2
- T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 10
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
@=4==CLIENTES PERSONA NATURAL «ll==CLIENTES PERSONA JURIDICA «=@=CLIENTES FIDEICOMISO
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