INFORME DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO
Y DEL SISTEMA FINANCIERO

Corte de la informacion: Mayo 2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
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ROE SECTOR FIDUCIARIO COMPARADO CON EL DEL
SISTEMA FINANCIERO
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* ROE anual Fiduciarias se incrementé +420 pbs.
* ROE anual AFP aumentdé +390 pbs.
* ROE mensual Fiduciarias disminuyo -111 pbs.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ROE Fiduciarias: aumento +420 pbs respecto mayo-16.
ROE AFPs: 350 pbs superior al ROE de Fiduciarias (mayo-17).
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UTILIDADES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS
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» Utilidad de Fiduciarias:
* Aumentd 28,5% respecto mayo-16.
* Utilidades de Fiduciarias equivalen a:
v" 7,3 veces las utilidades de Comisionistas.
v' EI 59% de las utilidades de AFP.
v" El 7% de las utilidades de los establecimientos de crédito.

TIPO DE ENTIDAD Anual (May-16|May-17)  Mensual (Abr-17 | May-17)
Establecimientos de crédito -20,1% +18,9%
Aseguradoras +11,6% +23,2%
AFPs +26,5% +32,2%
Fiduciarias +28,5% +23,2%
£ SCBs -10,2% +47,4%
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES SISTEMA FINANCIERO

Propiasy de recursos administrados - billones de pesos

[N\

* Sector Fiduciario se mantiene como el mayor inversionista institucional, con el 35% del total de inversiones del sistema.

TIPO DE ENTIDAD Anual (May-16|May-17)  Mensual (Abr-17 | May-17)
$300 - Fiduciarias y sus negocios +27,2% +3,3%
AFPs +19,7% +2,3%
$250 Establecimientos de crédito -3,3% -1,5%
Aseguradoras +15,1% +1,2%
Intermediarios de valores +35,3% +0,5%
$200 -
$150 -
254 | 263
229 | 234
s100 11 | 207 195
$50 - 110|108 | 107
39 | 44 | 45 13 17 17
SO an ] T T T 1
Total Fiduciarias y sus negocios AFPy FPO y Cesantias Establecimientos de Crédito Aseguradoras SCB - SAIS
O may-16 Dabr-17 O may-17

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RESULTADO PORTAFOLIOS DE INVERSIONES NEGOCIOS ADMINISTRADOS

Billones de pesos

[N\

TIPO DE ENTIDAD Anual (May-16 | May-17) Mensual (Abr-17 | May-17)
FICs +10,8% +26,4%
Negocios Fiduciarios +12,8% +28,7%
$16,00 - Recursos Seguridad Social +41,2% +6,3%
Total recursos administrados +21,2% +19,7%
$14,00 -
$12,00 -
. $10,00 -
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g
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@ $6,00 -
11,3111,4
$4,00 - 7 5 3I4
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$2,00 - 1,3 4,5 ’
I,1] 1,4
$0,00 T T T 1
FICs Negocios Fiduciarios™ Rec. Seg Social Total Ut. Recursos admin
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*Fiducia de Inversion, Fiducia de Administracion, Fiducia Inmobiliaria, Fiducia de Garantia.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPOSICION PORTAFOLIO DE INVERSION
NEGOCIOS ADMINISTRADOS /] I

[N\

*  Elvalor total del portafolio de inversiones del grupo de “Fiducias” (negocios fiduciarios) se ubico en $143,2 billones.

* De este valor, el 38,5% corresponde a “instrumentos de patrimonio”, equivalente a $55,1 billones. Las inversiones en TES
(54,8%) se ubicaron en $78,5 billones a mayo-17.

* Los bonos y CDT de emisores nacionales representan el 79,5% del portafolio total de los FICs ($42,2 billones),
correspondiente a $33,6 billones.
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SOCIEDADES RECURSOS DE FIDUCIAS PENSIONES FIC | TOTAL :
FIDUCIARIAS LA SEGURIDAD VOLUNTARIAS : RECURSOS
sociaL | _ADMIN. |
*Fiducia de Inversién, Fiducia de Administracién, Fiducia Inmobiliaria, Fiducia de Garantia. *Instrumentos de deuda emitidos por emisores nacionales.

**Instrumentos de patrimonio emitidos por emisores extranjeros.

Fuente: Informe de Actualidad del Sistema Financiero - Superintendencia Financiera de Colombia
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ESTADOS FINANCIEROS
SOCIEDADES FIDUCIARIAS




ORIGEN DE LA UTILIDAD

Variacion anual - mayo 2016 vs. mayo 2017

[N\

Comisiones y/o Honorarios: $574.233 +17,4%
Consorcios y Uniones Temporales: $88.097 +15,5%
Valoracidn, venta inversiones: $69.796 +3,7%

Otros Ing. Operacionales: $29.777 -9%
TOTAL INGRESOS: $806.625 +16,8%
Gastos de personal: $174.786 +15,8%
Impuesto de Renta y Complementarios: $129.988 +21,8%
Consorcios y Uniones Temporales: $51.966 +11,4%
Comisiones: $34.997 +28,9%
]Valoracién, venta inversiones: $11.407 -55,1%
]Otros Gastos Operacionales: $21.824 +2,5%
TOTAL GASTOS: $562.575 +12,5%
UTILIDAD: $244.050 +28,5%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SIN VALORACION, VENTA DE INVERSIONES Y

DERIVADOS E INTERESES / I
Variacion anual - mayo 2016 vs. mayo 2017 ‘
Comisiones y/o Honorarios: $574.233 +17,4%
Consorcios y Uniones Temporales: $88.097 +15,5%
Otros Ing. Operacionales: $29.777 -9%

TOTAL INGRESOS: $736.829 +18,3%
Gastos de personal: $174.786 +15,8%
Con::]z:e:r::a(:izsR:e;::J%S +21,8%
Consorcios y Uniones Temporales: $51.966 +11,4%
Comisiones: $34.997 +28,9%
]Otros Gastos Operacionales: $21.824 +2,5%
TOTAL GASTOS: $551.169 +16,1%
UTILIDAD: $185.660 +25,4%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co
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VARIACIONES ANUALES UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Periodo 2015-2017
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Cifras en millones de pesos

[N\

Comisiones /o Honorarios 489.125 | 574.23311  17,40% 70,87% 71,19%
Ingresos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses 67.267 69.796i 3,76% 9,75% 8,42%
Dividendos y participaciones 24574 44.514i 81,14% 3,56% 4,67%
Otros Ing. Operacionales 32732 29.777i -9,03% 4,70% 3,50%

Ingresos Operacionales Consorcios y Uniones Temporales

Ing. No operacionales -18,77%

76.288

88.097;

15,48%

11,05%

10,38%

www.asofiduciarias.org.co

Comisiones 21132 34.997i 28,99% 5,42% 6,22%
Gastos de personal 150.957 174.786i 15,79% 30,18% 31,07%
Honorarios 22.007 28.143: 27,88% 4,40% 5,00%
Impuestos y tasas (Registro, ICA, Predial, Vehiculos, Timbre, GMF) 20.306 17.756: -12,55% 4,06% 3,16%
Gastos Operac. Consorcios y Uniones temporales 46,632 51.966: 11,44% 9,32% 9,24%
Gastos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses 25.400 11.407; -55,09% 5,08% 2,03%
Otros Gastos Operacionales 21299 | 218241 2,47% 4,26% 3,88%
Gastos NO operacionales 855 594: -30,47% 0,17% 0,11%
Impuesto de Renta y Complementarios 106.651 | 129.988;  21,88% 21,32% 23,11%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

Ingreso total aumento 16.8% anual,
mientras que gasto total crecié 12.5%
anual.

Ingresos x valoracion crecieron 3.7%,
mientras que gastos x valoracion
disminuyeron -55.1% anual.

Ingresos operacionales se incrementaron
16.8% anual, mientras que el gasto de
personal creci6 15.8%.

Ingresos x Consorcios aumentaron 15.5%
anual, mientras que Gastos x Consorcios
se incrementaron 11.4% anual.

Excluyendo ingresos x valoracién, tanto
los ingresos operacionales como los
ingresos totales habrian aumentado
18.3%.

Excluyendo gastos x valoracion, los
gastos operacionales y los gastos totales
habrian aumentado 14.5% y 16.1%,
respectivamente.

Impuesto de renta y complementarios,
aumento 21.8% anual. Representa el
21.3% del gasto total del Sector.

Utilidad del Sector aumenté 25.5% anual.
Excluyendo ingresos y gastos x

valoracidn, la utilidad neta habria crecido
25.4%.




COMISIONES POR LICENCIAY
TIPO DE NEGOCIO




COMPORTAMIENTO DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO

Miles de millones de pesos 4 I
FICs +18,9% +25,4%
$300 -
Administracion +5,3% +23,3%
Consorcios +29,1% +44,5%
$250 1 Inversién +9,8% +19,7%
Inmobiliaria +10,8% +24,3%
$200 - Seguridad social +8,5% +11,7%
Garantia +4% +20,8%
g
2 4150
E 284
5 239|
2 226|
2 ¢$100 -
550 1 99
74|80 60| 54|78 - . 22 19 23
50| 46 47|42|>
26|25|28
SO T T T T T T 1
FICs FIDUCIA DE CONSORCIOS FIDUCIA DE INVERSIONFIDUCIA INMOBILIARIA ~ RECURSOS SEG.  FIDUCIA DE GARANTIA
ADMINISTRACION SOCIAL
D may-16 Dabr-17 D may-17

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en miles de millones de pesos
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VARIACIONES ANUALES DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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PARTICIPACION POR TIPO DE NEGOCIO EN EL TOTAL DE

COMISIONES

N

FIDUCIA DE GARANTIA | 2,9% 3,3% 3,5% 4,1% 3,7% ‘ 39pb

RECURSOS SEG. SOCIAL 6,2% 5,6% 4,7% 4,8% 4,5% ‘ 27 pbs

FIDUCIAINMOBILARIA | 5,9% 7,3% 7,2% 8,8% 8,5% ‘-33 pbs

FouCADE MVERSION | 7,2% 8,6% 10,5% 9,3% 8,8% ‘ 42 pbs
consorcios | 12,6% 12,7% 13,2% 11,2% 12,6% f+137 pbs
FIDUCIA DE ADMINISTRACION 19,7% 19,3% 16,8% 17,5% 16,0% ‘ 148 pbs
fcs | 45,5% 43,2% 44,1% 44,4% 46,0% f+151 pbs

0% 1(I)% 3(I)% 4(I)% 5(;% 6(;% 7(;% 9(;%
Omay-13 Omay-14 O may-15 Omay-16 Omay-17

f Aumento participacion anual ‘ Disminucién participacién anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES




TOTAL ACTIVO ADMINISTRADO vs. TOTAL COMISIONES

[N\

$500 - - 0,25%
$450 -
0,20% 0,20%
$400 - - 0,20%
$350 -
5% 14%
4 $300 - ’ [ - 0,15%
2 ,13%
o
3
o $250 -
5 464
=
$200 - 382 - 0,10%
$150 - 300
$100 - 179 214 - 0,05%
$50 -
s' T T T T T T 0,00%
may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17
C—JTotal Activos Fideicomitidos e=pmmTotal Comisiones / Total Activos Fideicomitidos (3)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — célculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIOS vs. INGRESO " I
A

$140 17%
$120 o
16,10% /D 16,12% 16%
5,45%
$100 »15,28%
15%
8
g s80
w 14,21%
g 13,86% 14%
% 130y
60
s ’ 13,55°/j 0
g 107]
E /7 12,99% 97 139
Q
g %40 80 80 75
5
60
52 12%
$20
22 20
17 18
$0 11%
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C=—JImpuesto de Renta y Complementarios [==3Impuestos y tasas (Registro, ICA, Predial, Vehiculos, Timbre, GMF) ==@=9% Ingreso Total (Renta y complementarios)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Comisiones / Activos Fideicomitidos (Prom. Anual) Total Comisiones / No. Negocios (Promedio anual)
0,25% - $28 -
0,21% 0,21% $26,72
$27 -
0,20% -
$26 -
0,15% - 225 1
$24 -
0,10% - $23 -
$22 -
0,05% -
$21 -
0,00% T T T T T T 1 $20 T T T T T T 1
may-11  may-12 may-13  may-14 may-15 may-16 may-17 may-11  may-12 may-13  may-14 may-15 may-16 may-17

Tasa de crecimiento anual compuesta desde 2011:
* Comisiones +9,8%

* Activos fideicomitidos +17,2%

* Numero de negocios +9,2%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADOR GERENCIAL DEL SECTOR FIDUCIARIO

N

Activos Fideicomitidos / Patrimonio (No. veces)

220
208
210 -
200 -
190 -
180 -
170 -
160 -
150 -

140 -

130 -

120 T T T T T T 1
may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

 Sector Fiduciario administra activos equivalentes a 208 veces su patrimonio.
e Patrimonio y activos administrados:
e Variacion anual compuesta de +9,6% y +17,2%, entre may-11 y may-17,
respectivamente.
* Variacién en el ultimo afio de +9,5% y +21,6%, respectivamente.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

N
—

Gastos Operativos / Ingresos Operativos Margen Operacional
62% - 49% - 48,07%
60,00% 48% -
60% - o
47% - 28% 45,97% 46,24%
0, -
58% - 46%
45% -
43,8%%
56% - 44% -
43% -
0, -
54% 429% -
(o) -
5% - 41%
40% -
50% T T T T T T 1 39% T T T T T T 1
may-11  may-12 may-13  may-14 may-15 may-16 may-17 may-11  may-12  may-13  may-14 may-15 may-16 may-17

* Crecimiento anual compuesto desde 2011:
* Ingresos operativos +11,7%
* Gastos operativos +10,9%

* Margen operacional:
e Variacion en el ultimo afo de +326 puntos basicos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co




INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Utilidad Neta Anual / Activos Fideicomitidos
0,21% -

0,20%

0,20% -

0,19% -

0,18% -

0,17% -

0,16% -

0,15% -

0,14% -

0,13% -

0,12%

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

* Crecimiento anual compuesto desde 2011:
v" Utilidad neta +12,3%
v" Activos fideicomitidos +17,2%

* En el ultimo afo, utilidad neta crecido +28,5% mientras que los
activos fideicomitidos aumentaron 21,6%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVOS ADMINISTRADOS




ACTIVOS ADMINISTRADOS SOBRE EL PIB

Periodo 2010-2017 / Billones de pesos

N
—

Activos/PIB diciembre-16: 49,29%
$1.000 - Activos/PIB mayo-17: 53,84% - 60%
Variacion: +455 puntos basicos.

$900 - 54%
j%
- 50%
S800 - ﬂ

42% >
8 s700 - 38% j/ s
W 37% ° a0% O
: 1 -
£ 5600 - } o
3 31% o
B $500 - — - 30% G
8400 - . 299 863 863
710 - 20%
$300 - 620 664
545
$200 - 425 464
355 - 10%
320
246 273
$100 - 168 198
$0 T T T T T T T 0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 may-17
C—JPIB [—JACTIVOS ADMINISTRADOS POR FIDUCIARIAS =@==ACTIVOS / PIB

*PIB al cierre de 2016

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPORTAMIENTO ACTIVOS ADMINISTRADOS
Periodo 2010-2017 / Billones de pesos / I

[N\

* TACC 7 afios activos administrados: +17,4%.

«  TACC 7 afios nimero de negocios: +8,9%. +21,6% Anual
$500 - +12,6% Anual $465B | 30.000
382 B
5450 - +13,1% Anua ?
$400 - +15,8% Anual| $340 B . - 25.000
+20,9% Anual : o
g 9350 | 23.007 23.028 23.119
s $259 B )
"; $300 - +19,8% Anua [ 2000 Zgo
E oo +18,1% Anual| $2158 396 405 :
IE +9,1% Anual 61788 335 g
2 $200 - - 15.000 \g
» $152 B 5
; —— 7 |3593 260| 29 -
< $150 1 2.684 222
183
$100 - 129 154 - 10.000
$50 -
37 40 44 47 58 60
S0 23 . 24 . 32 . . . . . . 5.000

may-2010 may-2011 may-2012 may-2013 may-2014 may-2015 may-2016 abr-2017 may-2017

C=3JFICs [——1Total Negocios Administrados (sin FICs) ==Total Negocios Administrados

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVO TOTAL ADMINISTRADO /
Negocios Fiduciariosy FICs /] I
1|CITITRUST COLOMBIA $ 62717213 | $ 91.731.377 | $ 93.600.870 | 49,2% | 2,0% | 20%
2|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 60.041.112 | $ 71113191 | $ 73.274.673 | 22,0% | 3,0% | 16%
3|FIDUCIARIA BOGOTA $ 61.661.626 | $ 65.080.786 | $ 68.217.430 | 10,6% | 4,8% | 15%
4{ALIANZA FIDUCIARIA $ 37.687.908 | $ 45.217.632 | $ 46.290.894 | 22,8% | 2.4% | 10% * Elactivo
5/FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 30.118.894 | $ 38.139.530 | $ 37.825.842 | 25,6% | -0,8% | 8% administrado por 16
6|FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 25480569 | $ 32.744.138 | $ 33.163.924 | 302% | 13% | % Fiduciarias se
7|FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 15.849.181 | $ 17.054.980 | $ 17.353.911| 95% | 1,8% | 4% incremento entre
8|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA | $ 12.206.462 | $ 15.118.453 | $ 15.561.117 | 27,5% | 2.9% | 3% may-16 y may-17.
__9|ACCION FIDUCIARIA $ 11987.364 | $ 13587097 | $ 13.689.142 | 14.29% | 0.8% | 3%
10{ITAU ASSET MANAGEMENT $ 8783.062|$ 11.417.508 | $ 11.508.225 | 3L,0% | 08% | 2% . Elactivo
11|FIDUCIARIA COLPATRIA $ 7324262 |$ 8253440 |$ 8531595 | 165% | 34% | 2% administrado por 8
12|BBVA FIDUCIARIA $ 11192327 |$ 8334727 |$ 8476137 |-243% | 17% | 2% S
13|FIDUCOLDEX $ 6947.293|$ 7540131[$ 7.520468 | 84% | -01% | 2% Fiduciarias
14|FIDUAGRARIA $ 6323380 |$ 5506.882|$ 5644389 |-107% | 25% | 1% 11 disminuyo entre
15|CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA | $ 3.577.883 | $ 4.439.271|$ 4341874 | 214% | -22% | 1% may-16 y may-17.
16|ITAU SECURITIES SERVICES $ 3718408 |$ 3.608.356 | $ 3.608.276 | -3,0% | 00% | 1%
17|FIDUCIARIA POPULAR $ 4039233 |$ 3.702.603|$ 3519370 |-12.9% | -49% | 1%
18|FIDUCIARIA GNB SUDAMERIS $ 3131987 |$ 2985583 |$ 3.056.126 | -24% | 24% | 1%
19|FIDUCIARIA CENTRAL $ 2374202 |$ 2184080 |$ 2120264 | -107% | -2.9% | 0%
20|FIDUCIARIA COLMENA $ 1715228 |$ 1.998.756 | $ 2.042.99 | 19.1% | 2,2% | 0%
21|0LD MUTUAL FIDUCIARIA $ 3647872 |$ 1876.128|$ 1913979 |-475% | 2,0% | 0% H
22|FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 1000785 |$ 1456387 |$ 1551389 | 54.9% | 65% | 0%
23| FIDUCIARIA COOMEVA $ - 1% - |'$ 1.049.980 0%
24|GESTION FIDUCIARIA $ 384447 |$ 335343 |$  317.856 | -17,3% | -52% | 0%
25| FIDUCIARIA BTG PACTUAL $  56718|$ 276397 |$ 308115 | 4432% | 115% | 0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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NUMERO DE NEGOCIOS
Negocios Fiduciariosy FICs /] I

PORCENTAJE DE PARTICIPACION POR
G GRUPOS

[N\

1|ALIANZA FIDUCIARIA 4.424 4.699 4720 67% | 04% | 20%

2|FIDUCIARIA BOGOTA 4.296 4.108 4190 | -25% | 2,0% | 18% . 7 Fiduciarias

3|ACCION FIDUCIARIA 2.929 3.191 3199 92% | 03% | 14% oresentaron un

4|FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 1.747 1671 1669 | -45% | -01% | 7% incremento anual en

o = Inineroce e
’ ' administrados a amy-

7|CITITRUST COLOMBIA 1.063 1.002 004 | -6,5% | -08% | 4% 17

8|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 849 841 836 | -1,5% | -06% | 4%

o|ITAU ASSET MANAGEMENT 773 803 794 | 27% | -11% | 3% . 17 Fiduciarias

10|FIDUCIARIA COLPATRIA 828 768 749 | -95% | -25% | 3% Sresentaron variacién

11{CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 514 590 603 | 17.3% | 22% | 3% anual negativa a may-

12[BBVA FIDUCIARIA 658 579 585 -11,1% | 1,0% | 3% 17

13|FIDUCIARIA CENTRAL 624 550 546 | -125% | -07% | 2% :

14|FIDUCIARIA POPULAR 438 325 322 -265% | -09% | 1% 16 ) ,

15|FIDUCIARIA GNB SUDAMERIS 336 311 313] 68% | 06% | 1% I *  El nimero de negocios

16|FIDUAGRARIA 351 313 313 10.8% | 0.0% | 1% administrados por el

17|FIDUCIARIA LA PREVISORA 240 238 239 | -04% | 04% | 1% Sector disminuyo

18|ITAU SECURITIES SERVICES 167 165 160 | -4,2% | -30% | 1% -1,7% anual.

19|FIDUCIARIA COLMENA 129 143 147 140% | 28% | 1%

20|FIDUCOLDEX 187 138 137 -26,7% | -07% | 1%

21|0LD MUTUAL FIDUCIARIA 68 68 67| -1,5% | -15% | 0%

22| GESTION FIDUCIARIA 65 58 58] -108% | 00% | 0%

23|FIDUCIARIA BTG PACTUAL 7 24 26| 271,4% | 83% | 0%

24|FIDUCIARIA BNP PARIBAS 7 14 13]857% | -7,1% | 0%

25| FIDUCIARIA COOMEVA i - 5 0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ACTIVOS ADMINISTRADOS POR
TIPO DE NEGOCIO




ACTIVOS ADMINISTRADOS POR TIPO DE NEGOCIO

Billones de pesos

N
—

Administracién +14,7% +5,3%
Seguridad social 4+9,2% -0,3%
Inversion +44,9% +1,9%
FICs +28,1% +2,9%
$140 -
Inmobiliaria +19,1% +1,9%
$120 - Garantia +15,3% +0,7%
$100 -
$80 -
560 - 112|11&
103 102104
S40 -
73 80|80 71 .
58 56|57
$20 - 47 47 39]44|44
SO T T T T T 1
Fiducia Administracion Recursos Seguridad Fiducia Inversién FICs Fiducia inmobiliaria Fiducia Garantia
Social y otros
D may-2016 Dabr-2017 O may-2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPORTAMIENTO DE ACTIVOS ADMINISTRADOS

FPVs

Fiducia Garantia

Fiducia inmobiliaria

FICs

Fiducia Inversion

Recursos Seguridad Social
y otros

Fiducia Administracion

0,62% 0,47% 0,41% 0,40% 0,40%
8,77% 9,12% 9,45% 9,72% 9,57%
7,69% 9,14% 10,71% 12,24% 12,18%
14,43% 13,44% 12,85% 12,82% 12,88%
12,89% 14,87% 17,86% 22,39% 22,29%
28,91% 25,46% 21,31% 17,68% 17,22%
26,69% 27,49% 27,42% 24,75% 25,45%
D may-2013 O may-2014 O may-2015 DO may-2016 O may-2017

f Aumento participacion anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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NUMERO DE NEGOCIOS ADMINISTRADOS POR TIPOLOGIA " I
A

Administracion -7,5% +0,4%
14.000 4 Seguridad social 0% -0,9%
Inversion -1,0% -0,2%
12.000 - FICs -4,3% -1,5%
Inmobiliaria +6,8% +0,6%
10.000 - Garantia +2,6% +0,3%
8.000 -
N
- | O
6.000 - Nl
| -
- |-
N | O
Qlo| <
4,000 - 3 @|®
~ N < '\' NS
Mm N
™ M M
2.000 -~ i [ G — (o] g_') S
(o)}
O = O = N 0
s B < ™M M 3 B B
- = - = - NN N
0 I - I I —_— I I )
Fiducia Administracion Recursos Seguridad Fiducia Inversién FICs Fiducia inmobiliaria Fiducia Garantia
Social y otros
O may-2016 Oabr-2017 ) may-2017

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA - FICs




ACTIVOS FICs POR TIPO DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA I

Billones de pesos

N

$90
s1
$80 (—————
$70 S21
s1
$60 SO
50 $16
850 31 $13
$12
$40 - 511
S8
$30 S60
$47
$20 $37 $40 S44
$32
$10
$_
may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

DO Fondos Fiduciarias B Fondos Comisionistas [ Fondos SAIS

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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ACTIVOS INDUSTRIA FICs vs. AGREGADOS MONETARIOS
Billones de pesos 4 I
A
$500

$450
$42
$400
S44
$350 o $82
$63
$300 S43 o7
S36
$250 $52
%31 >49 $141 $161
$200 117
>3 $101 >
$150 ng
$78
$100
$137 $144 $157 $158
$50 $99 $118
s_
mav-i2 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

O Cuentas de Ahorro @OCDT BTotal Industria Fondos*  [@Cuentas Corrientes

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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AuM?™ FICs FIDUCIARIAS vs. AuM™* FICs COMISIONISTAS /
Billones de pesos I
P a
$70 40%
#® 35% 35%
$60 ,’ ()
V4
V4
’I
e 29% s 30%
$50 \\ ,I 5 28%
\ 4 Y
\ e /
" “\ e K 25%
2 340 \ »” ’
: | 5 Y
% \ /’ 21% / 20%
g ,18% \ / /
= s30 s, “ A / |60
\ \ 4 / o,
N\ s / 15%
\
N .o 99, ,’,’ 47 /
$20 37 \\ \\ o 8% 44 ,’ /, 0
SO ’?/ 8% o’ 10%
I_ - P2
46\*&_‘*----’::"’# ~~o Wd 7%
$10 “1--" i il 21 5%
16 °
11 12 13
S0 0%

may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

C——JFondos Fiduciarias C—=)Fondos Comisionistas = = Fondos Fiduciarias = @ = Fondos Comisionistas

* AuM: activos bajo administracién (por sus siglas en inglés)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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COMPORTAMIENTO VARIACIONES ANUALES ACTIVOS INDUSTRIA DE FICs POR
TIPO DE ADMINISTRADOR 4 I
(incluye FCP) /|

60%

40% A A
A ACS e A
3 10,1% N =
20% 9,3% 28 1%
~\ 82%
o A AN
A 14,0%
0% —
7,2%
-20%
-40%
-59,8%

60% u
-68,4%

-80%

-100%
M N M MmN MmO MmN Mo NS < S S ST T T T T T T S WOMN NN NMMINDGMWNMIIMMINDGO © O O W WO VW OO WwooS~NN-N-RBKNN
S B B B T B T B B BB B B B B B - B B B B S B B B B B B B
QO £ ¥ >c 5 0 O 8 2 0 0 O L5 £ >c 5 0 048 2 0 00 s 5 >c 5 0 08 20 00 s 5 >c 35 0 08 20 00 £ 5 >
c o ® 2 ® 5 2 wmo 8 035 c 0 ®© 2 ® 5 2 wo 8 05 c o0 ® 2 35 2 wo 8 05 c o0 ® 2 @5 2 wmoeo 805 c o0 &2 ©
GJ“-E"“E-—'_‘mmocncu“—E‘“E'—‘_'r\!woc-ctv“—E‘“E-—*qmmOC-GGJ“—E‘“E-—'_‘NWOC-UGJ“—E“’E

=@=Fondos Fiduciarias  ===Fondos Comisionistas  =ll=Fondos SAIS

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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RENDIMIENTOS ABONADOS FICs
FIDUCIARIAS vs. COMISIONISTAS - billones de pesos - acumulados en cada periodo I

N

$1,6 -

S14 -

$1,2 -

$1,0 -

208 - 1,27

1,40|

$0,6 -

Rendimientos abonados - billones de pesos

$0,4

0,70

0,62 0,66

502 - 0,39

0,32
0,28 lo.19 0,08 0,26

$0,0 . . I

may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

O Rendimientos abonados (Fid) O Rendimientos abonados (SCB)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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RENDIMIENTOS ABONADOS FICs FIDUCIARIAS

Acumulados en cada periodo - billones de pesos

$3,00 -

$2,50 -

$2,00 -

$1,50 - $1,27 $1,40

$1,00 - $0,66
$0,70 $0,62

$0,39

Rendimientos abonados - billones de pesos
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50,00 : : : - :
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* Rendimientos abonados FICs:
*  Aumentaron +11,8% anual a mayo-17.
*  Equivalen 5,7 veces las utilidades de las Sociedades Fiduciarias (5244.050 millones).
*  Por cada 100 pesos que las Fiduciarias obtienen de utilidad, los FICs generan 570 pesos en rendimientos para los clientes.
*  Representan el 45% del total de rendimientos abonados durante el afio 2016 ($3.13 billones).

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RANKING ACTIVOS FICs POR SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Fiduciarias & Comisionistas de bolsa

10 entidades concentran el 78% del total de activos administrados en FICs. De estas 10 entidades, 6 son fiduciarias.

1[{FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 13.977.792 | 19.576.090 40% 24%
2|ALIANZA FIDUCIARIA 7.261.801 | 10.015.290 38% 12%
3|FIDUCIARIA BOGOTA 7.777.582 8.860.419 14% 11%
4|CREDICORP CAPITAL SCB 3.061.388 4.303.817 41% 5%
5|VALORES BANCOLOMBIA SCB 2.813.320 4.096.848 46% 5%
6|FIDUCIARIA DAVIVIENDA 2.624.446 3.685.760 40% 5%
7|CORREDORES DAVIVIENDA SCB 2.525.864 3.555.319 41% 4%
8|CITIVALORES SCB 2.243.652 3.376.192 50% 4%
9|BBVA FIDUCIARIA 2.030.673 3.293.109 62% 4%
| 10| FIDUCIARIA DE IDENTE 2.234.222 3.158.484 41% 4%
11|FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 2.784.996 2.918.295 5% 4%
12|BTG PACTUAL SCB 1.309.715 2.109.688 61% 3%
13|FIDUCIARIA LA PREVISORA 1.863.188 1.830.475 -2% 2%
14|ULTRASERFINCO SCB 1.214.882 1.353.643 11% 2%
15|ITAU ASSET MANAGEMENT 1.012.092 1.071.359 6% 1%
16| FIDUAGRARIA 686.428 765.503 12% 1%
17|PROFESIONALES DE BOLSA SCB 705.451 759.895 8% 1%
18| FIDUCIARIA OLD MUTUAL 603.991 736.378 22% 1%
19|ACCION FIDUCIARIA 739.262 711.157 -4% 1%
20|CASA DE BOLSA SCB 577.912 698.447 21% 1%
21|FIDUCIARIA COLPATRIA 586.277 681.068 16% 1%
22|FIDUCIARIA GNBSUDAMERIS 542.321 608.799 12% 1%
23|FIDUCIARIA POPULAR 597.128 576.231 -3% 1%
24|FIDUCIARIA COLMENA 358.969 507.326 41% 1%

FIDUCIARIA CREDICORP CAPITAL

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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