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Unidad de Proyeccion Normativa y

1. SEGURIDAD Y

TRANSPARENCIA AL
INVERSIONISTA




CUSTODIA - DECRETO 1243 DE 2013 \/URF

nldaddohoyocdénuonnlﬂn

Actividad del mercado de valores con caracter independiente,
por medio de la cual se ejerce el cuidado y la vigilancia de los
recursos y los valores del custodiado

Garantizar
una adecuada
proteccion al
Inversionista

Garantizar una
mayor transparencia
y eficiencia al
mercado de valores

FINALIDAD

v Alcanzar estandares internacionales
v Mercado de valores nacional mas competitivo

v Se debe realizar bajo parametros de independencia,
segregacion y profesionalidad en la ejecucion de la misma.




Asesoria en el mercado de valores \/u RF

Adecuar, organizar y mejorar la definicion del concepto de
asesoria

La asesoria deja de ser un deber de la intermediacion y se convierte en
actividad que puede o no, derivarse de la intermediacion

la intermediacion

> Se mantiene el perfilamiento del cliente (suitability) como un deber de

Se unifican las diferentes normas de asesoria que existen en la
regulacion actual (general y especial)

ASESORIA )

Deberes aplicables a los funcionarios que ejercen la asesoria
(Certificacion, revelacion y documentacion)

Proyecto de Decreto en elaboracion
e . i



Unidad de Proyeccion Normativa y

2. DIVERSIFICAR LA BASE
DE EMISORES




~=URF
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Seguimos trabajando en desarrollar el mercado de capitales para
incrementar el acceso de mas firmas a este canal de financiacion
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4000 -

3458
3500 -
3000 -
2500 - 2430

1939
2000 - 1661
1500 -
1000 - 935 757
352 i 351
500 -
g 12 M B0 30 12 By My 6 Pg T04
0 - | | | L | L_'_- | | — —
Japan  NASDAQ NYSE Hong Kong Euronext NASDAQ  Brasil Chile Lima Mexico  Argentina Colombia
Exchange = OMX Nordic

¥ Emisores locales ™ Emisores extranjeros

Fuente: World Federation of Exchanges



Nuevas herramientas para mejorar el acceso de

las firmas al mercado de capitales

Decreto 1019/2014 - Segundo Decreto 2510/2014
Mercado  Mecanismo de estabilizacion de

e Canal simplificado para precios (green / brown shoe).

emisiones dirigidas a

inversionistas institucionales. o Autoriza la inscripci()n automatica
e Facilita acceso al mercado de para valores de emisores conocidos y

valores para PYMES y vehiculos recurrentes.

de proposito especial o emisores

por una sola vez  Aclara discrecionalidad en la
 Listamiento en Bolsa de Valores distribucion de valores cuando se usa

y Calificacion son voluntarios. el mecanismo de construccion de

libro de ofertas
Acompanar el proceso de implementacion




Financiacion de Infraestructura 4G l 'RF

n&d.ddchoyoedénuovmaﬂn

Decreto 816 de 2014 facilita la financiacion de los proyectos

r

Aumento del cupo individual
~~4 | para establecimientos de
crédito hasta el 25% siempre
gue lo que exceda el 10% sea
para infraestructura por APP.

Alternativas para
la financiacion de
proyectos de la
cuarta generacion

Cupo individual de 40% para
¥ financiacion de infraestructura
siempre que No capte recursos

del publico.
. . de concesiones
Bucket especial para fondos de viales (4G)
g\\ capital privado que inviertan en
infraestructura APP.




Mas herramientas para Financiacion

de Infraestructura 4G

Fondos de Capital Privado de
Infraestructura canal para invertir cuando
activos estén relacionados con el grupo de

la AFP
Seguros vida 1,3
Total
M inversionistas

- Independencia de gestor y comité de Cesantias LP 04 L _
inversiones del FCP . Instltuc!onales.
1 S8.4 billones

- Diversificacion inversionistas
(vinculados de la AFP en el FCP < 50%) FPO mayor riesgo | 0,1

- Autorizacion previa Junta Directiva AFP i

Requisito unificado de calificacion para
emisiones en el exterior (grado de - 0 20 30 40 50 60 70 80
inversion)

Limite para FCP infraestrucutra

Fuente: SFC. Célculos URF. Cifras en billones de
pesos para los montos reportados a finales del mes

\ / de febrero 2015

Proyecto de Decreto en Comentarios del Publico
e . i



Fondos de Capital Privado Inmobiliarios l IRF

Unldoddvhoywdén Novm-m-y

e Situacion actual:

Fondos de inversion Colectiva Fondos de Capital Privado (FCP)
Inmobiliarios (FICIS)

Pueden invertir el 100% de los aportes de  Solo pueden destinar 2/3 de los aportes de
sus inversionistas en activos inmobiliarios. sus inversionistas en activos distintos a RNVE.

* Propuesta regulatoria:

Permitir a los FCP que tengan como politica la inversidn en activos inmobiliarios, destinar
hasta el 100% de los aportes de sus inversionistas a dichos activos.

Proyecto de Decreto en tramite de expedicion



Unidad de Proyeccion Normativa y

3. DIVERSIFICAR LA BASE
DE INVERSIONISTAS




Internacionalizacion del mercado ~7 l IRF

Unldoddohopedbn Novm-mm;

Simplificacion al tratamiento tributario y cambiario de
inversionistas extranjeros

TES - Evolucion Fondos de Capital Extranjero
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Actualizacion del regimen de inversion
extranjera

~=URF

Unldaddol’loyoedén“ovmﬂny

\
Inversién extranjera.

Se adecuard la definicion de IED y de IP a los
estandares internacionales, se eliminan la
modalidades de inversion y se simplifica el registro.

4

Transformar
y modernizar
el regimen

.. N
Inversionistas.

- Se permite que para la inversion de portafolio los
=g apoderados sean los administradores o los
7| custodios

- Inversionistas en valores del RNVE podran
decidir si su inversidn es directa o de portafolio

\ ) ] ]

> . cambiario
Régimen Sancionatorio.
Se flexibilizan las sanciones al reducir los deberes aCtual
que se constituyen como infraccién cambiaria.
Se resalta la necesidad de que los procesos
contemplen los principios de proporcionalidad,

L razonabilidad, transparencia y buena fe. y

Proyecto de Decreto en discusion




Cronograma NIIF - Plenas
Grupo | y sistema financiero \/u RF

Unldoddohoyoedbn Nomwltay

Ambito de aplicacion: Emisores de valores, entidades de interés
publico, y otras entidades que cumplan con requisitos relacionados con
valor de los activos, numero de empleados y ser subordinadas, matrices

0 sucursales, y establecimientos de crédito (Decretos 2784 de 2012 vy
1851 de 2013.

Estado de
Situacidén
Financiera
Apertura

Periodo de
Preparacion

Fecha de Primer

FCULLLICLE aplicacion de periodo de

Transicion

Fecha de

obligatoria (Gl

las normas aplicacién

01-01-2013 01-01-2014 01-01-2014 01-01-2015 01-01-2015 31-12-2015
31-12-2013 31-12-2014 31-12-2015

Acompanar el proceso de implementacion




Unidad de Proyeccion Normativa y

4. INTEGRACION AP
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Integracion Regional Alianza del Pacifico e

Proyecto de decreto
Comision de Expertos
Sector publico y privado

Internacionalizacion
Mercado de capitales

Organo de recomendacion

de medidas y politicas: Sector Publico:

- SFC -DIAN
Promocion de la - URF - MinHda
integracion

Sector Privado:

Asobancaria

Creacion de Asobolsa
subcomisiones técnicas Asofiduciarias
Asofondos
Bolsa de Valores
2 representantes
emisores de valores

Priorizacion de medidas

Coordinacion de
actividades (ej.:
encuentros, encuestas,
medicién de resultados).
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Integracion Regional Alianza del Pacifico s e
Marcos regulatorios con estandares
y Pasaporte de Fondos de similares / plataforma ideal para
p
Inversion profundizar la integracion:
Reconocimiento Autorizacion de entidades y
Emisores e productos

instrumentos

Registro y revelacion de informacion

Homogenizacion
regimenes de
inversion de

s institucionales

Esqguemas de gestion y control de
riesgos

Estandares de proteccion a

inversionistas
Revision de diferencias

tributarias y cambiarias Mecanismos de supervision

Concertacion entre reguladores y supervisores / Amplia participacion y debate con la industria /
Beneficios palpables para el mercado
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