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Agenda Rol y objetivos de las FMIs —
Tematica Gestion de Riesgos.

* Rol Frente a la Industria de Fondos

* Rol en las Operaciones
Transfronterizas

* Red de Valor para la gestion de
Colaterales
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Rol de los Depdsitos de Valores en la Industria Financiera
Infraestructura Critica de los Mercados Financieros

De Servicios
Core
Tradicionales

A servicios
De Valor Agregado

*Préstamo de valores
. Unidad de registro central de operaciones
Drivers «Central de Contraparte y administrador de

Custodia ,

-Matching garantias y colaterales
., *Servicios de Courier

«Compensacion y -Agente de pago

liquidacion
*Eventos Corporativos

*Servicios de Informacion

Necesidades del Negocio
*Productos Estructurados

*Numeracion de Emisiones Eficiencia sLiquidacion de efectivo

*Administracion de . _(?OStOS , *Proxy Voting

operaciones fallidas _ M“'G_J?C'()D, de riesgos «Servicios al inversionista y al emisor

«Administracién de Diversificacion de Ingresos | «Repositorio de Transacciones
Competencia *Procesamiento de Fondos Mutuos

Emisiones i dos
To ' *Procesamiento de Derivativos OTC
eInformacion Respuesta a Cambios Legales

*Qtros Instrumento Financieros — Pagarés - FE
Ue‘e"_y/vamésaua' Otros Instrumento Financieros — Pagarés



Objetivos de las entidades de Compensacion y Liquidacion

en los Mercados de Valores
A N

Mitigar el riesgo sistémico

Asegurar que los procesos de compensacion y liquidacion del mercado de valores
se cumpliran dentro del ciclo operacion intradia previsto disminuyendo los riesgos

Mejoramiento de la confianza, seguridad y eficiencia de los mercados

‘W
-

Mejorar la liquidez y disminuir riesgos en todas las instituciones y en sistema como tal

-
N

Contribuir a la estabilidad financiera a través de solidos procesos de administracion
de riesgos y de liquidacion de valores: Administracion del riesgo legal, operacional,
de liquidez, de contraparte, de custodia y de negocios entre otros

Proteccion de los activos de los inversionistas




Gestion de Riesgos I0SCO - CPFMI
Thomas Murray

Adopcion Principios para
—>|  Infraestructuras del

Mercado Financiero

|0SCO

Riesgqs que er_lfrentan y deben Operacional
y | Desarrollo del Plan de edministarle nfassirctres
Recuperacion
CPFMI ’
General de
., . Negocios
||  Gestion del Riesgo
del Ciberespacio
relativo

Compromiso de Activos 9.5%
Liquidez 12.5%
Contraparte 17.0%
Financiero 10.5%
Thomas Calificacion de Riesgo |_> Operacional 14.0%
—ﬁ Internacional Administracion de Valores 22.5%
M u rray Seguridad de Activos 9.5%
Gobierno Corporativo y 4.5%

Transparencia

Calificacion General 100.0%
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DEPOSITANTE
DIRECTO

Deceval - Constitucion del ETF

DEPOSITANTE
AUTORIZADO

/TO- N (T )
Orden de creacion Recibe orden de
Registra una creacion
Operacion de Cambio  —p» Aprueba la operacion
de Depositante de Cambio de
entregando los Depositante recibiendo

\subyacentes.

a

INVERSIONISTA
ORDENA
CONSTITUCION ETF

AN 4

a

T3+
Aprueba la operacién
de Cambio de
Depositante recibiendo
los ETF.

/

>

\_los subyacenm

ADMINISTRADOR

DECEVAL

Aporte en especie

/10
Registra la operacion
de constitucion
indicando la cantidad
de ETF a adquirir y

\

datos de la

Nansaccién. /

a

T3+

Registra la operacion
de Cambio de
Depositante

>

entregando los ETF.

o

(- TO-T3

Aprobar la operacion
de constitucion previa
validacion o
modificacién de los
\datos de la misma

\

/

ﬁ:ompensa y Liqum

operacion de
constitucion.
A. Transfiere fondos del
Banco de la Republica
B. Anota en cuenta el
ETF
C. Transfiere los valores
subyacentes a la
cuenta
administrador




Ejemplos en la Gestion y Procesamiento de Fondos de Inversion
Colectiva en Depodsitos Internacionales de Valores



Mercado de Hungria: Aplicacion y Plataforma de Ruteo de transacciones en
la industria de fondos

® RUTEO DE ORDENES
Administracién STP de los procesos de pos negociacion desde la distribucidn hasta la liquidacién de unidades de fondos
Liquidacion DVP entre el Fondo y el distribuidor (En fondos del Banco Central). Creacion y cancelacidn de unidades en el
CSD.
Provee interfaces automaticas al CSD para lograr liquidacién entrega contra pago en sus operaciones (Comprende la
creacion y cancelacién de unidades de fondos)

Relaciéon contractual

_ Relacion contractual_ | _ _ ) %
R v v

|

| =

1 % Reportes
|

|

|

|

|

I ’ .
I DISTRIBUIDOR/ Estadisticas
I INVERSIONISTA —$ AGENTE DE
|

|

|

|

|

|

ADMINISTRADOR DEL FONDO

Conciliaciones

|
1
I CusToDIO
1
|
1

I TRANSFERENCIA
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Mercado de Corea - Creacion of FundNet

KSD "
[ \ ! A |
- ( Antes ) . Despues ~N
S
Trader

NAV Error P
Administ | iad
A or ransparencia

Confianza Inv

Trustee/
Custodio

Trustee/
Custodio

B Comunicacion con FAX — email
M AIlto costo, Baja eficiencia

\_ AMC — Administradores de activos

|,
— o
e

KSD

Comun
Consolidada
Concentrada

Trustee/
Custodian

B Comunicacion H2H
M Bajo costo , Alta eficiencia

Fuente KSD
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Estructura de FundNet

ot e
v | L‘

KSD

Compaifiia
administradora de los
activos - AMC

Administrador
Del fondo

Custodio/
Trustee

Supervisores

\_

A

§

A

KN

-

y 3

I

n
>

Operado desde abril de 2004

Banco de Corea

Distribuidores

Corredores

[
>

Custodios
Transfronterizos

Fuente KSD
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Implicaciones para el Mercado

Plataforma unica para todas las operaciones de Fondos

Fundnet

Fundnet

KSD

, Pre T Pos negociacion Liquidacion, deposito
| Neaociacisn Negociacion | : . ‘s .
| Neg : Pre — liquidacion y custodia
s|| £
o, S || &
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Fuente KSD



Euroclear Group — Servicios a Fondos
Caso de Estudio / Euroclear Sweden

Colocacion de la

Distribuidor Fondo

Liquidacién opcional de valores

S I — I I I I \
Liquidacién ( b LiqUidaCién DVP \
I * Servicios de Cuentas I
.. . Nominee

Administracion I Beneficiario Final I
De Valores

_ l * Servicios de registro I

Fuente: Euroclear \ )



clearstream | 2ESTSAHE BORSE

— VESTIMA - SOLUCION PARA LA INDUSTRIA DE
FONDOS
Imvestors / Fund distributors Vestima Market side

Distributor
Germarny

Hedge fund |-
administrator
Distributor Operating Hﬂdmh;.m‘dhr - m
Singapone register accounts
- -
Distributar Seftlement
= -
Distributor Securibes
LK

fimancing -
- -
Distributor Value-added Trading platforme /stock exchanges
Other serioss

Fuente: Clearstream : Vestima at a glance

“
“
w




DTCC - Servicios a fondos Fund/SERV

Firma Firma Firma Firma

La industria antes de
Fund/SERYV (1986)

...Con
Fund/SERV

Fuente: DTCC



Fund/SERV : Ejemplo Suscripciones — Redenciones

Suscripcién
Redencion

Suscripcion
Redencion

Confirmacién Confirmacion

v
v

Correccion

»
« »

Correccion

»
« »

Detalle de Liquidacion

Detalle de Liquidacion

Resumen de Liquidacion

«

Resumen de Liquidacion

Registro Registro

a

a

Reconocimiento del‘

Reconocimiento del
registro

registro

Fuente: DTCC
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Canales para la Liquidacion de Transacciones
Transfronterizas de Valores

Dece\/aD —
=/ va mis alla Fuente: Giovannini Group : Cross Border Clearing And Settlement - Arrangements in

The European Union 2001.



Integracion de Mercados : Compensaciony
Liguidacion de Operaciones transfronterizas

Diseio acorde con las necesidades del mercado

Principios de
Negocio

Principios
prudenciales

Principios
Operacionales

Capacidad de operar
multimoneda: Peso
Colombiano y Chileno, Sol
Peruano y Ddlar.

*Ejecucion oportuna y correcta
de eventos corporativos
*Entrega contra pago
*Servicios de custodia y de
impuestos para soportar el
negocio

*Acceso a servicios
transnacionales: Proxy Voting
«Administracion del riesgo de
contraparte

1 |

*Certeza legal : Derechos
sobre valores y efectivo
Entendimiento de la estructura
legal y de los requisitos de
acceso el mercado
*Administracion de la
estructura de control de riesgos
«Cumplimiento de los

requisitos regulatorios por
mercado

*Tratamiento de impuestos y
reconocimiento de acuerdos de
doble tributacion

*Interoperabilidad para el
manejo del flujo de
instrucciones de liquidacion de
valores

Estandares de
comunicaciones y operaciones
*Planes de continuidad de
negocios -

*Planes de recuperacion en
caso de desastre.

*Proteccion a los derechos de
los inversionistas —
*Sincronismo ciclos de
liquidacion de valores




Riesgos en las Operaciones Transfronterizas

Operaciones de cambio exterior — Riesgo de costos de reemplazo y liquidez
Riesgo legal - concepto ley aplicable y multiplicidad de esquemas regulatorios
Riesgo de Custodia - Multiplicidad de uso de custodios — canales de acceso
Administracion de liquidaciones provisiones - acuerdos de finalidad

La posibilidad de reversa en las operaciones “unwinding”

Liquidacion en multiples sistemas para finalizar la entrega y pago (ICSD —
CSD)

Liquidacion fuera de los depdsitos locales - Liquidacion por custodio — riesgo
de finalidad

Riesgos de supervision
Diferencia en los esquemas de proteccion del inversionista

Diferencias en los ciclos de liquidacion y en el manejo de las zonas horarias.
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MILA : MODELO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
Inversionista peruano/chileno comprando en Colombia
un valor colombiano

1. Coloca la orden (t0)

\ 4

4. Se notifica (t0)

3. Se notifica (t0) 2. Se cierra la orden (t0)

6. Notifica
operacion para
cumplimiento(t3)

5. Envia operacion a
nombre de Cavali
/DCV- Afectacion

automatica (t3)

82 Acceso al sistema de Deceval

para revisar cumplimiento (t3)

8a
identificador
omun) (t3)

A

v

11. Conciliacion de informacion entre depdsitos (t3)

y

A
Cuenta Broker
Cu e nta X CUENTA X
BPER1 BCHi2 CAVALIDCY Colombiano
vendedor

7.Debita valores de la cuenta del
vendedor y anota en cuenta en

— Cavali/DCV (t3)

10. Acredita valores a 5, T1
nivel de ber)eficiario ' Cavali /IDCV Beneficiario
Peruano/chileno (t3) !

) final
I > T2 Terceros

Dece@/ s allé
L)) s Investor CSD — Issuer CSD LINK



Modelo de Listado Dual: Caso Canacol — Pacific

LOCAL

CUSTODIO AGENT-
GLOBAL BANCO

CUSTODIO

DEPOSITO

LOCAL

DEPOSITO DEPQOSITO
INTERNACIONAL INTERNACIONAL

“ESTADOS EMISOR
UNIDOS” “CANADA”

MERCADO LOCAL
Deceval

MERCADO FORANEO 1 MERCADO FORANEO 2

va mas alla



FLUJO DE COMPRA DE VALORES EXTRANJEROS

Inversionista

BVC Vz

Mercado Global

I 4.- Ordena compra Broker
2.- Orden BOLEA DN VALORES DS COLOMBIA " | Extranjero — 5.- Compra
de compra 3.- Orden < ! valores
Broker > de venta Broker
> Segmentode | & 7 6.- Confirma compra
Local 1 Valores Local 2
(11-‘ Orden Extranjeros
e compra
v
9.- Informa Bolsa
operaciones 10.- Broker Extranjera
Bursatiles Extranjero
/ 7.- Instruye Envia valores
Deutsche Bank recepcion aDB
Envio de Informacion
sobre Evgntos 8.- Instruye v
Corporativos +— Recepcion

12.- Se
acreditan
valores

Broker 2

Decev@ va mas alla

—Dece

A

y

@a més alld

11.- Confirma Recepcién

13.- Se transfieren

valores

Mercado Local

Deutsche Bank Z‘

Custodia de Activos
para DECEVAL

Mercado Internacional
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Administracion y Gestion de Colaterales y Margenes

Demandas
del Servicio

Originado por la nueva
regulacion, la industria
mundial demandara cada
vez mas mayor colateral
en las operaciones. Se
deben desarrollar
sistemas eficientes que
permitan su adecuada
asignacion, gestion y
mantenimiento.

Estiman demanda en
crecimiento en factor 5-10

Decev\a—y va mas alla

Habilidad para entregar — asignar el colateral
requerido a traves de redes de valor local y
/transfronterizo — Ej: Clearstream/Euroclear

Operacion continua y eficiente para la constitucion,
reemplazo, identificacion y substitucion de garantias

Marcacion a Mercado - Valoracion intradia y
habilidad de hacer llamados a_margen intradia

Aumentar el pool de activos a partir de una mayor
disponibilidad de activos local y transfronteriza

Evitar impactos en la liquidez del activo local por
salida internacional de los activos (outflow)

Administracion del riesgo legal originado por
multiples jurisdicciones

R

Segregacion, portabilidad y manejo de cuentas
directas cuando sea requerido

27



Redes Globales
Respuesta a requerimientos de Industria

New collateral and liquidity management landscape for Bank X

Headauariers - . CCP and OTC Requemientos
iquidity! Collateral Clearst Luxembol g o ~ Jue
Mgy ot e mational 4 [\ tmderepostory Minimos de
Eank—j(_f London — collateral (ICSD) —| - Eurex Clearing - Germany Capi tal. y ratiOS
Clearstream AG -LCH-UK . .
Bank X Frankiut | |  Germany domestic clearstream | aErscwe sors = Clsfnng-}Nmn . de liquidez
collateral (CSD) - lear {x-ccp) - rertan EX] encia or .,
Bank xwenowg | | tuxcsd il gmayorp Compensacion
3 | eoliaterai csD) Global i eCrRlUK y CCP - obligatoria
T Bank X Syiney P N - CETIP - Brazil segregacion de A
zo |SaAEA =1 5 Liquidity - ASX - Australia de Derivativos
50 Australia domestic ~ICE Clear las cuentas de oTC
2 |Bankx SworPan SRm (CD) Hub L] Colateral
- 1 Brazil domestic — e:np::ﬁlm
" collateral (CSD) Automated /
Bak Yoremesoarg — ifTRABE - cm#sl)carl?;a?edf - CETIP - Brazil
nca mestic i - - . e
Bank X Toronto || collateral (CSD) L Zzgg';z‘:: ] _Agf;e _Ag(s,ﬁ:'iﬁm Colaterizacion
'—' BEE cDS - - i i i
Canada domestic management _gjgré:l?%;ngggm Se rGStn nge el‘ Obhgatona de
Bank X' Madrd = collateral (CSD) —EIKMA—Hung léﬂng o reuso del Derivativos no
IBERCLEAR The Global - Clearsiream - Germany / Lux g
. n RS Lquity Hubis  —| “e colateral liquidados por
- - fechmeatynat - [0 money access REGULACION Basel lll; Camara
= T omesti imited to . _
; 5 ﬁ BNPPARIBAS e (%né%)lc dedicaled . :%Z:gmﬁ%ﬁ%,\m G20 SO'.VenCy ”, CPSS
T E | Bapky Gobal —1— Infrastructures / _ Contral bank - Norway I0SCO; EMIR; Dodd
ER = ﬁ BNPPARIBAS global custodians _ Central bank - Luxembourg F Kk
= citibank — TepEELs e fan Incremento en el
an ere Is no - ral ink - .7
Bankx Gova [ | citibank limitation towards - Gl bk “spainy B Fragmentacion uso de
s S gy e Clobal et colaterales en
sharter U b _ - Central bank -7 olatera operaciones
Bank X Gioba N~ e Bilaterales
N Third S’[Qge Aseguramiento
@ " ) Mas demandas de los mercados
Interoperability between seftlement locations por colateral e e
euroclear .
e para los Buy Side reemplazando
Post-trade maa e casy ’ . . .
Incremento en la creditos limpios
24/24 demanda de
Clients” assets colaterales de

alta calidad y
mobility ... liquidez

— . L P

b Euopeancss  pAmercon s Evaluar Imperativo: Conectado Globalmente

it B Censd N (Xl — Interoperando con redes globales
. Fortalecimiento de las Opciones de Valor par
GlobalCollateral . .
Collateral Highway EI Cllente

Euroclear opted for interoperability between settflement locations and
infrastructures to maximize the usage of our clients assets around the globe




