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Profundidad de la Industria de Fondos Mutuos

AUM como porcentaje del PIB (1)
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(1) Los Fondos de Fondos no estdn incluidos. (2) Informacién del 2013 al tercer trimestre. (3) Informacién del 2014 al tercer trimestre. (4) Unidn
Europea excluyendo Croacia, Chipre, Estonia, Letonia y Lituania. Fuentes: Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile, Banco Central
de Chile, Fondo Monetario Internacional, Federacidn Iberoamericana de Fondos de Inversidn y The International Investmet Funds Association.
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La industria de fondos mutuos en Chile representa el 22,3% (
del PIB, lo que da cuenta de su significativa evolucidon en el paisy o
el potencial para inversiones en los préoximos anos.

Patrimonio y participes
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. 19 actores en la industria chilena de fondos mutuos.
e CAGR AUM 2000/2017: 16,3%
*  CAGR participes 2000/2017: 14,0%

(1) Dato a agosto de 2017. (2) La cifra del 2017 considera informacion hasta el segundo trimestre del afo. Fuentes: Asociaciéon de Administradoras de
Fondos Mutuos de Chile y Banco Central de Chile.



La industria chilena de Fondos Mutuos esta dominada por las @
Administradoras ligadas a instituciones bancarias.

CHILE

Industria chilena esta compuesta por 19 administradoras generales de fondos:

1 BANCHILE 20,6%
2 SANTANDER 15,6%
3 BCI 13,0%
4 BANCOESTADO 7,4%
5 SECURITY 6,8%
6 LARRAIN VIAL 6,0%
7 BICE 5,6%
8 ITAU CORPBANCA 5,3%
9 SURA 3,5%
10 BBVA 3,7%
11 PRINCIPAL 3,2%
12 SCOTIA 3,2%
13 BTG PACTUAL 2,4%
14 EUROAMERICA 1,6%
15 CREDICORP 0,9%
16 ZURICH 0,6%
17 COMPASS 0,5%
18 TOESCA 0,0%
19 VISION ADVISORS 0,0%
TOTAL INDUSTRIA 100,0%
TOTAL BANCARIAS 81,2%
TOTAL NO BANCARIAS 18,8%




Cambio fundamental: fondos de deuda de mediano y largo plazo @
toman mayor relevancia, superando incluso a los de mercado ...
monetario. Significativo avance en diversificacion.

CHILE
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(1) Cifras a agosto de cada afio. (2) Corresponde a fondos sin clasificar y/o que han sido creados recientemente, o bien que han variado su politica
efectiva de inversidén durante el periodo de comparacién. Fuente: Asociacién de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile..



Crecimiento sostenido de las alternativas de inversion en

Mutuos.

Fondos @
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N° Series y N° Fondos para la Industria de Fondos Mutuos
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En los ultimos 10 anos la cantidad de fondos administrados se ha incrementado a una tasa promedio anual de
3,0% , moderando su crecimiento a contar de 2012

En el mismo periodo, la cantidad de series orientadas a distintos tipos de clientes lo ha hecho a una tasa anual de

10,7%.

Fuente: Asociacién de Administradoras de Fondos Mutuos y Banco Mundial



Remuneracion de los Fondos: Tendencia general a la baja
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Fuente: SVS y Asociacidon de Administradoras de Fondos Mutuos



La Industria Chilena de Fondos Mutuos ha presentado un
crecimiento sostenido en términos de participes.
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Evolucion de Participes en Fondos Mutuos
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Fondos de Inversion duplican su profundidad en PIB durante los @
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Alfabetizacion Financiera en Chile

Conocimiento financiero: numero de respuestas correctas
(Porcentaje de encuestados)

N° respuestas Total Edad Género Estrato de ingresos
correctas (0-3)

18 - 24 25 -54 55+ Hombres Mujeres Alto Medio Bajo
0 377 32,1 30,6 48,5 31.1 421 25,6 42,6 38,4
1 33,1 41,9 35,8 277 33,1 33,0 31.8 30,4 35,4
2 23,6 23,2 275 18,3 28,5 20,4 30,2 22,6 22,2
3 5,6 2,9 6,1 5,5 73 4,5 12,5 4,5 4.1
Total 100,0 100,0 100.0 100,0 100,0 100.0 100,0 100,0 100,0

Fuente: Centro de Microdatos de la Universidad de Chile.

Fuente: Centro de Microdatos de la Universidad de Chile.
[1] Rentabilidad: Suponga gue usted tiene $10.000 en una cuenta de ahorro y la tasa de interés es de un 10% anual. Después de 5 afios,
Jiouanto piensa que deberfa tener la cuenta? a) Més de $11.000 [correcta]; b) Exactamente $11.000; c) Menos de $11.000.

[2] Interés compuesto: Si un banco paga una tasa de interés de un 2% al mes, la tasa de interés anual es: a) Menos de 24%; b) Exactamente
24%: c) Mas de 249% [correctal.

[2] Diversificacion del riesgo: ;Cree usted que la siguiente afirmacidn es verdadera o falsa? "Comprar acciones de una sola empresa
usualmente entrega un retorno mas seguro que el de un fondo mutuo.” a) Verdadero; b) Falso [correcta].

Fuente: Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos y Banco Mundial
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¢Como estamos respecto al mundo?
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Fuente: Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos y Banco Mundial



Resultados en prueba PISA -> Chile mas bajo que el promedio de la @
OCDE y relativamente bien a la region

CHILE

ESTUDIO GUE MIDE
EL RENDIMIENTO
EN MATERIAS

IiCORRECTO!

PISA ES LA PRUEBA QUE SE CENTRA EN LAS MATERIAS Y ESTA ES LA

EVALUA HASTA QUE PUNTO ESCOLARES BASICAS DE PRIMERA VEZ
LOS ESTUDIANTES DE 15 ANOS QUE S8 HVALOA WL TRMA
HAN ADQUIRIDO LOS EI‘ . EDUCACION _
CONOCIMIENTOS Y HABILIDADES EE] o = FINANCIERA —-
FUNDAMENTALES PARA PARTICIPAR » —_— T~
EN LA SOCIEDAD MODERNA. [ MATEMATICAS LECTURA " EN CHILE

PROMEDIO PROMEDIO PROMEDIO

RESULTADO SEGUN DESEMPENO DE

488

PUNTOS

BAJO MEDIO MEDIO MEDIO ALTO
BAJO ALTO SIGNIFICATIVAMENTE BAJO

PROMEDIO OCDE

SINTESIS DE
RESULTADOS
PISA 2015

ALFABETIZACION
FINANCIERA

Fuente: Asociacidon de Administradoras de Fondos Mutuos v Banco Mundial



La educacion financiera como un factor clave para promover los @
fondos al alcance de todos

CHILE

La SVS utiliza como plataforma educativa:
* Sitio web institucional www.svs.cl y portal de educacion financiera: www.svs.cl/educa

*  Portal de Servicios y tramites mas cerca: www.svs.cl/mascerca

@ Qué es la SWS | Preguntas frecuentes | Mormativa | Glosario
@cerca Servicios y ramites para : Servicios y tramites para : Servicios y tiamites para : @ Canales de
alserviciode k cludadania Inversionistas Asegurados Pablico general atencion

SVS + Cerca s aaf
Este es el Portal de la Ciudadania de la - - -
Superintendencia de Valores y Seguros. L
Aqui podra efectuar consultas o v
reclamos y obtener informacion de a
servicios y tramites.

>> ” Inicio La SVS El Mercado de Valores EL Mercado de Seguros _ -

Preguntas frecuentes | Contictenos | Glosario SVS + Cerca | Poctal Svs

Inversionistas €))  Asegurados =

Poe9999

Estudiantes

Descubre como funcionan los mercados
de valores y seguros chilenos, quiénes
participan y cuales son los principales
instrumentos de inversion y tipos de
seguros que se ofrecen.

e e S A ST Sl e i >,
S .- e A | e o)

=9 S A i e S e A ; LA
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http://www.svs.cl/
http://www.svs.cl/educa
http://www.svs.cl/mascerca

La educacion financiera como un factor clave para promover los @

fondos al alcance de todos

FONDOS MUTUOS
CHILE

La AAFM utiliza como plataforma educativa su sitio web institucional www.aafm.cl y el portal de educacidn

financiera: www.afondochile.cl

A FONDO: Plataforma digital desarrollada por la AAFM
con el objetivo de promover la educacion financiera en
la poblacién.

Esta dirigida a todas las personas que quieran conocer
mas respecto a:

. Como ahorrar e invertir su dinero de manera
informada,

*  Realizar comparaciones validas,

*  Discriminar ante la amplia oferta existente en el
mercado de capitales y

*  Conocer herramientas que aporten a una toma de
decision acorde a sus requerimientos y
expectativas.

CONOCE

A FONDO

onoce en qué consiste y como
fm na 1rmrnvo mecanismo de

A Fondo

B S de septiembre alas 11:29 - @

Existen 3 tipos de inversionista; el conservador, el balanceado y el agresivo.
Te explicamos con comida. Mas info: hitp://bit.ly/2rtVEXQ

'AFONDO

NOS VAMOS A LA SEGURA
CON LA CARNE PERO
AGREGAMOS VERDURAS
PARA MANTENER

UN BALANCE



http://www.aafm.cl/
http://www.afondochile.cl/

A través de la plataforma A FONDO, la AAFM busca que las personas @
adquieran una mejor comprension de los conceptos y productos i
financieros presentes en el mercado.

W/ | # AFONDO
DE AAFM CHILE

4| J§ AFONDO
DE AAFM CHILE

| @ AFONDO
DE AAFM CHILE




Las redes sociales constituyen actualmente un vehiculo relevante @

FONDOS MUTUOS

como elemento de educacion y comunicacion

You

512 x 512 - icon-icon. ..



La educacion financiera es un factor clave para promover los fondos @
al alcance de todos

CHILE

Programa en colegios “A fondo en mi futuro”

Creado por la AAFM y Aggent Piggy, nace con el objetivo de
entregar conocimientos y herramientas para que ninos y jovenes
puedan desenvolverse adecuadamente en dreas relacionadas con
sus finanzas personales, uso adecuado del dinero, importancia del
ahorro temprano, racionalizacidon de los gastos y sus derechos vy
deberes como consumidores de productos financieros.

Durante 2017 se impartird a 2.100 alumnos de Santiago, Iquique y
Concepciodn.




La educacidn financiera es un factor clave para promover los fondos @
)
al alcance de todos.

Programas en Universidades Uni>ersia

El Curso de Insercién Laboral para el Empleo y Autoempleo realizado por
Universia, y auspiciado por la AAFM, se cred el 2014 con el objetivo de
abordar temas de interés para todo nuevo profesional, tales como:

*  Proceso de busqueda de empleo

*  Emprendimiento y autoemprendimiento
*  Contratos e Impuestos

*  Creacion de una empresa

*  Finanzas personales

*  Ahorro previsional

* Sistema de salud

. Seguros

A través del modulo “Finanzas Personales”, los estudiantes pueden
evaluar distintos mecanismos de ahorro e inversion, entre ellos los fondos
mutuos. Mas de 24.000 alumnos de 20 instituciones de educacion
superior han participado de este curso.



La educacion financiera es un factor clave para promover los @
fondos al alcance de todos

CHILE
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El producto (Fondos Mutuos) es un factor clave para promover los @
fondos al alcance de todos.

CHILE

Para masificar la Industria de Fondos es importante que exista una oferta de fondos que se
adecuen a las necesidades de los distintos perfiles de riesgo, segmentos de clientes vy
ademas ofrecer ser una alternativa mas atractiva que otros productos financieros.

v" Diversificacidn

v’ Liquidez

v" Flexibilidad

v’ Facil acceso a economias y mercados
v Comodidad

v" Administracién profesional

v’ Beneficios tributarios
v’ Acceso al ahorro previsional voluntario
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Asesores de Inversidon: Confianza, cercania y profesionalismo ...

CHILE

é¢Cuales son los atributos mas valorados por los clientes al momento de

elegir una Compaiiia de Inversiones?

Atributo (%)
IEapacidad del ejecutivo 48%
Confianza en la compania 37%
Recomendaciones 18%
Rentabilidad de los productos 18%
Productos y servicios adecuados 13%
Cruce con otros sevicios 11%
Otro 4%
NS/NR 1%

Fuente: Estudio interno

—

Conocimientos,
Suitability,
Informacion,
Certificacion,
Calidad de servicio



Asesores de Inversion: Acreditacion de conocimientos

(@

FONDOS MUTUOS
CHILE

Norma de Caracter General N°412 de la SVS establecid
la forma, periodicidad y exigencias que deberan cumplir
los intermediarios de valores, administradores de
recursos de terceros y agentes comercializadores de
cuotas de fondos.

La acreditacion de conocimientos considera los

siguientes temas:

*  Marco Regulatorio del Mercado de Valores

* Productos del Mercado de Capitales, conceptos
basicos y caracteristicas,

* Administracién y Control de los Riesgos

* Matematicas financieras y andlisis econdmico
financiero de indices.

La nueva norma entrara en vigencia el 1 de julio de
2018, y derogara a contar de esa fecha la actual NCG
N°295, que rige solo para los intermediarios de valores.
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La regulacién y autorregulacion como factores centrales en el @

FONDOS MUTUOS

desarrollo de la Industria Financiera.

Regulacion:

§J 9 Superintendencia de
Pensiones

Autorregulacion:

La autorregulacidn tiene ventajas sobre un esquema regulatorio o legislativo:

e Entrega a las sociedades la flexibilidad necesaria para que puedan adaptarse de acuerdo a su realidad particular, guiandose
por el espiritu de la regulacion,

e Insta a las sociedades a involucrarse con las mejores practicas y cuestionar las suyas internas,

*La generacion de buenas practicas es un proceso dinamico, dificilmente capturable por un conjunto de requerimiento
legales establecidos de antemano,

*La adopcidn de buenas practicas de manera voluntaria es un instrumento eficaz para permear la cultura de las sociedades,

Fuente SVS: Los desafios del Gobierno Corporativo v la autorregulacidn



La regulacion y autorregulacion como factores centrales en el @
desarrollo de la Industria Financiera.

CHILE

Se crea Comisidn para el Mercado Financiero
AR e, COMSION. ]

Miembros

Eleccion

Organizacion interna

Funcién sancicnatoria

Procedimiento Sancionatorio

Recursos contra multas

Un Superintendente

Nombrado por el Presidente de la

Republica, siendo de su
exclusiva confianza.

Determinada por el
Superintendente.

Superintendente investiga
y sanciona.

Unico

Permite suspension de la
resolucion consignando 25%
del valor de la multa

Cinco comisionados

Presidente de la Comision
designado por el Presidente de la
Republica. Demas comisionados
por designacion presidencial previa
aprobacion del Senado por 4/7

de sus miembros en ejercicio

Determinada por la Ley

Separacion de funciones:
Fiscal investiga y Comision
sanciona

Dos procedimientos: uno de
aplicacion general y
otro simplificado

Permite suspension de la
resolucion sin consignacion alguna



Cambios en la regulacion han favorecido el desarrollo del mercado @
financiero, pero aun existe un desafio pendiente en términos de la \/

confianza depositada por los clientes en la industria financiera.
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La transformacion digital sera un desafio para lograr que los fondos @
estén al alcance de todos

CHILE

Las redes han transformado nuestras vidas diarias. Los
dispositivos moviles nos conectan mas alla de las fronteras
y nos brindan un conocimiento del mundo directo y
personal en tiempo real.

“En el Siglo XXI habra dos tipos de negocios: aquellos que
estén en Internet y aquellos que ya no existan.”

Bill Gates

“Si el ritmo del cambio en el exterior supera el ritmo del
cambio en el interior, entonces el fin esta cerca”

Jack Welch

Las empresas necesitan adoptar estrategias digitales sostenibles que les permitan alcanzar eficiencias y una
presencia relevante en la web.

La transformacion digital es una oportunidad para fortalecer el vinculo entre la industria financiera y sus
clientes.
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La publicidad ha sido un factor relevante para comunicar y dar a
conocer la Industria de Fondos

(@

FONDOS MUTUOS
CHILE

ETAPA 1: ETAPA 2: ETAPA 3: ETAPA 4:

Informar Entregar informacién

Posicionar el concepto . " Fidelizacion del
FONDO MUTUO caracteristicas del de volatilidades del e
producto mercado

Campanfas informativas y educacionales, desde afio 2005 a la fecha en distintos medios: publicidad en

television, radio, via publica y medios digitales.



Tendencias: Uso de re

es sociales

N

FONDOS MUTUOS
CHILE

)
-

£

DE FONDOS MUTUOS C

A Fondo
@afondochile
Inicio
Publicaciones
Videos

Fotos
Informacion
Comunidad

Ofertas.

Administrar promociones

Facebook

1k Megusta | N\ Seguir | 4 Compartic

Nosotros te podemos ayudar. pero al final eres G el responsable de tus
inversiones. Ménica Cavaliini, Gerente general de Fondos Mutuos Chile
explica en qué cosss te debes preocupar al momento de revisar tus
inversiones aqui Rtp://bit ly2SPYRAS

[3 AFONDO

Fondos Mutuos Chile

Y ~
Fondos Mutuos: Una form.

3 AFONDO

OF FONDOS MITUOS CHLE

o ] =

Fondos Mutuos Chile
Revive la entravista del director d
@Agricultura min 23) bit

& Trarsis

17h et

Mutuos Chile. Andrés Errazuriz en

ZxUNVCE

%13 AFONDO
%
33

ANDRES ERRAZURIZ

Linkedin

@ Fondos Mutuos Chile "

El pasado 28 y 29 de agosto se realizé la XV convencién anual de |z industria de
fondos mutuos, jornada que convoco a los altos ejecutivos de las administradoras
asociadas y se trataron temas relevantes para la industria, tales como la regulacion
de asesores financieros, las funciones de la Comisién del Mercado Financiero, el
cambio al sistema de pensiones, la vision del regulador vinculada a los desafios de
la industria de fondos mutuos, asi como un profundo analisis del escenario
economico y politico desde distintas miradas, entre otros temas.

Conoce todos los detalles de la XV convencidén aqui: http://bit.ly/2fThCbC




La publicidad ha sido un factor relevante para comunicar y dar @

a conocer la Industria de Fondos

Todos los videos

Salimos temprano para gritar de
emocion por el partido de 1a._. 3

5 de septiembre - 1

#MaquinaDelaslnversiones 2
24 d 2.918

3.500

reproduccion

Nuestros primeros ahorros

“Cara elijo un fondo mutuo de Es momento de pensar que
fueron cuando éramos chicos,... 1 a 216 deuda, sello uno accionario”. . simplemente “ahorrar” no es.__.

#MaquinaDeMisinversiones °1

18 de agosto - 4 reproduccios 10.851 57

4 de ;

2da Feria de Educacion iOctubre, mes de la educacion
Financiera financiera! ;) ;Conoces tu...

15d b 2015- 74
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Integracion del Sistema Financiero: Alianza del Pacifico

El dia 29 de marzo de 2017 se realizd el VIII Encuentro de
Supervisores Financieros de la Alianza del Pacifico, en &
Santiago de Chile

SEMINARIO
INTEGRACION FINANCIERA

ALIANZA DEL PACIFICO
CHILE 2017

El encuentro tuvo como principal objetivo evaluar el
desarrollo de la integracion de los mercados de valores de
los paises miembros de la Alianza del Pacifico, tanto desde
la perspectiva de la industria como la de los reguladores de
estos mercados.

Beneficios esperados de la integracion a través del pasaporte de fondos:
v Diversificacion de fondos, al poder comprar estos instrumentos en Chile, Pert, Colombia o México.

v' Aumenta la competencia pues los fondos mutuos tendran que hacerse atractivos y, por lo tanto, bajar los costos
para consumidores.

v' Desarrollo de nuevos productos: Se superan las limitantes de concentracidon por pais.

v" Instrumento de atraccidn para inversionistas fuera de la Alianza del Pacifico, pues al haber productos
estandarizados, para inversionistas extranjeros es mas sencillo entender los fondos y elegir.
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Principales desafios para la regionalizacion de fondos

Marco

Registro normativo con L . lizacién de fond
regional de estandares a regionalizacion _ € toncdos
productos minimos lleva a analizar las
comunes condiciones del mercado
actual y sus incentivos,
Compromiso permitiendo cuestionar si
Politicas de todos los efectivamente la industria ha
tributarias actores para explotado su potencial, junto

homologables generar
confianza

con avanzar a estandares
internacionales.

Comercializacion Eficiente
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Escenario que enfrenta la regionalizacion

Distintos niveles de desarrollo de mercado
Numerosas instancias multilaterales dentro de la regidn

Mayor acceso a informacion

Y VY

Nuevas tecnologias

-> Existe potencial de crecimiento a nivel regional teniendo en cuenta los niveles de
crecimiento que presentan mercados desarrollados.
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* DESAFIOS FUTUROS




Sigue existiendo un gran potencial de crecimiento.

Desafios constantes para capturar estas oportunidades y
aumentar la penetracion de fondos a nivel regional.
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FONDOS MUTUOS
CHILE

Compromiso Disponibilidad de Claridad en el
actores publicos informacion para funcionamiento
y privados para los inversionistas de las industrias

asegurar en los distintos

programas de mercados

educacion

Politicas publicas

gue promuevan el
ahorro a largo plazo
y la inversion

Transformacion
Digital

INTEGRACION
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