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Industria de Fondos Mutuos en Chile

1 MiTR e BRI AL .

(desde 2008)
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Marco Regulatorio

. ) SVS comprende
El camino al escenario actual Uevas
necesidades de
informacion

Crecimiento de la 2002 establece

industria es

.. de
inminente

fondos

Regulador Crecimiento
Nuevos actores en . ,
establece explosivo, ées
el mercado, oferta o
suficiente para la

1988 aumenta industria?

Se publica DL
Fondos Mutuos en

tipos de fondos el n°

el ano
de fondos

Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile A.G. 3



El cambio...Autorregulacion
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Entender el
problema

® Prioridad: proveer herramientas
gue permitan un proceso de
toma de decisiones adecuado

e Por qué 8 tipos de fondos no son
suficientes

Categorias SVS no
rescatan profundidad
del mercado

e Comparaciones no corresponden

* No es lo mismo comparar un fondo
accionario emergente con uno
desarrollado

Mejoras a través de
la autorregulacion

e Disclosure adecuado en beneficio de
los participes

® En el 2007 se establecen categorias
de fondos basadas en la politica de
inversion de los mismos
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Las categorias

35 subcategorias en funcion del origen de las inversiones, si el
objetivo es |la preservacion del capital o la capitalizacion y la
duracion de los instrumentos de deuda.
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Las categorias

Acc.
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Desarrollado
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Las categorias

El 2014 la AAFM publica videos educativos en su
sitio web de educacidén financiera, donde es
posible ver explicaciones de las categorias

www.afondochile.cl

v
RELACION
RTESGO-RENTABILIDAD

Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile A.G. 7



®

FONDOS MUTUOS
CHILE

Plataformas y medios de difusion

esarial us ESTRATEGIA

‘und Pro y ESTRATEGIA Distinguen a las
Viejores Administradoras y Fondos Mutuos

Ganadores de los Fund Pro En la sexta version de . . . oS Tams  essorSO
Platinum Performance Awards los premios Fund Pro » - 2 O
Platinum Performance 1 5
Oeud de oo ey & 2013 son galardonadas CATECORIAS DE FONDOS

D\d.&-wd:delw wjﬁ
W4 LVAINDICES !

Do las siete mejores

et L e it administradoras y los
ooy ot fondos mutuos de
i mejor desempefio o
S A e dentro de un total
S Mgy de 21 categorias.

‘w EL MERCURIO  Jniyersiones s
h Inicio | Acciones | Recomendaciones | Fondos | Monedss | Andlisis | Columnas | Revistas SABADO 5 DF OCTUBRE OE 2013 ECONOMI’A Y NEGOCIOS

Saniiago de Chile. Mar 26/0512015 1742 Sanfage: Min.4°C | Mix.18°C | Actual1TC Ac
Categoria ranking taje | Nombre del fondo
FOL-El Mercurio

Comparador de Fondos Mutuos :
‘ Use lasig para ver tabilidad y riesgo entre las distintas categorias y las distintas series de Fondos Mutues. LOS portafolios ganadores \

Escoja aqui una categoria de fondos mutuos y compare en el grifice de
1 2derechs su rentabidad y volatiidad

®oo @rata @ Bronce

< Renta fija chilena (.- 1 BICE Beneficio
L Clases de fondo m m Categoria ranking Puntaje | Nombre del fondo e mayor a 365 dias 80,4 Celfin Renta Nominal
FOL-El Mercurio it jasos bi X3 CorpBanca Més Patrimonio
Tedos P ] b z P ”
ecionarn 3) Fongaeimouse so CLE AN BBVA Asia-Pacifico PATRI Renta fia chilena )P T principal Progresion
Balanceados 10— Accionario Asia 68,7 Principal Asia LP3 mayor a 365 dias 91,4 Banchile Depdsito XXI
Calfeados [ % B Banchile Asidtico Accionario c enUF L) ® BN BICE Extra
Fondos de Deuda
Z“C'““" o L -1 EuroAmerica Europa A Renta fija L0 LarrainVial Bonos High Yiel
Accionario Europa 89,3 Banchile Europa Desarrollada c internacional 794 CorpBanca Més Ingreso
(T3 Banchile Viejo Continente Accionario ¢ mayor a 365 dias b7 X B LarrainVial Bonos Latam

Reconocimientos a los fondos mutuos, prensay
plataformas web han permitido posicionar y dar a conocer

las categorias de fondos
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Profundidad del mercado

Desarrollo del mercado atrae
nuevos proveedores de
informacion

MAORNINGSTAR

ESFUNDPRO PLVAINDICES

Inversiones ‘
** ** o o
* AAFM se independiza

de reconocimientos
otorgados a fondos
mutuos
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Principales beneficios

 Disclosure efectivo:

— A través de la entrega de informacion adecuada al participe, se permite una

correcta evaluacion, permitiendo tener mayor confianza en sus decisiones y
asi potenciar el desarrollo del mercado

— Uno de los pioneros en la region en el establecimiento de practicas de
estandarizacion de informacion

Busqueda de herramientas que permitan efectuar comparaciones con informacion robusta
* Categorias de fondos

Indicador de desempefio ajustado por riesgo
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Autorregulacion

Monitoreo de
mercado

Educacion
financiera

Desafios

Debe existir voluntad,
espacio y concretar medidas.

Ademas, considerar
expectativas del regulador

Precaucion con no tener un
disclosure excesivo

Charlas universidades y
prensa; presencia en cursos
de insercién
laboral/Universia;
capacitacion de agentes;
educacién en colegios: (Agent
Piggy); cliente incégnito

®

FONDOS MUTUOS
CHILE
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Conclusiones y desafios...

e La educacidn es la clave de las decisiones financieras
— Es el conocimiento que tienen los inversionistas, lo que determinara una decision financiera
* Aquellos participes que pueden entender la informacidn que se les proporciona,
estan mejor capacitados para tomar decisiones acordes a sus necesidades

— Es fundamental proporcionar herramientas que permitan efectuar comparaciones adecuadas entre
fondos

e Las autoridades buscan fortalecer el marco regulatorio de la informacion
financiera que los fondos mutuos proporcionan a los inversionistas, junto a la
capacitacion de los agentes, sin embargo...

Los esfuerzos regulatorios seran en vano si no se mejora la
educacion financiera y se generan los espacios que

permitan validar medidas como una categorizacion de
fondos basada en los objetivos de los mismos.
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Asociacion de Administradoras de Fondos Mutuos de Chile (AAFM)
www.afondochile.cl www.aafm.cl
Juan Pablo Lira, Director AAFM
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Categorizacion SVS

N

© N O U s W

Fondos de deuda con duraciéon menor a 90 dias
Fondos de deuda con duracion menor o igual a 365
dias

Fondos de deuda de mediano y largo plazo

Fondos mixtos

Fondos de capitalizacion

Fondos de libre inversion

Fondos estructurados

Fondos dirigidos a inversionistas calificados

\/
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