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T— PROSPERIDAD Comportamlento Tesoros 10Y'y
§PARATODOS Anuncios de Miembros del FOMC

Tesoros 10Y vs. Anuncios de los Miembros del FOMC

2,80% - 05 de julio: Nominas no agricolas: Esperado
Tesoros 10Y 165K, Real 195K :
)
2,710% -
2,60% -

2,58%

07 de Marzo: Richard Fisher — Dallas FED; La
250% | Reserva Federal deberia empezar a reducir el
paso del Programa, los costos sobrepasan los
240% - beneficios

19 de Junio: Ben Bernanke — US FED;
La FED podria empezar a reducir el
programa este afio y posiblemente

terminarlo a mediados del 2014 11 de julio: Ben

Bernanke - US
FED; “  Los
estimulos de la FED
contindan  siendo

2,30% - 06 de Marzo: Charles Plosser — Philadelphia
FED; “El programa deberia empezar a

2,20% - reducirse con el objetivo de acabarlo a final 07 de Mayo: William

de afio” Dudley — NY FED; “Se
210% - requiere de 3 0 4
meses para saber si
200% - reducir o rlo el
programa
190% 07 de Mayo: Ben Bernanke — US FED; El
‘ programa por US$ 85 Millones podria
reducirse en las proximas reuniones si el
1.80% - T 7 mercado laboral mejora
1,70% - ‘ \
24 de Enero: Charles Plosser -
160% - Philadelphia FED; “El programa de 07 de Mayo: Charles Plosser — Philadelphia FED;
’ estimulos pone en riesgo la inflacion i |hizo un llamamiento para evaluar reducir el
150% y la recuperacion de los hogares.” | | | Progranlqa en el FOMC de J%mio |
01-dic-12 31-dic-12 30-ene-13 01-mar-13 31-mar-13 30-abr-13 30-may-13 29-jun-13 29-jul-13

Fuente: Bloomberg, 31 de julio de 2013.



e IPARA TOBOS Prondsticos de Tesoros 10 afios

Prondésticos de Tesoros 24 de Junio de 2013 Pronésticos de Tesoros 11 de Julio de 2013
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Fuente: Bloomberg, 11 de julio de 2013.
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TES Tasa Fija Mercado Secundario

Mercado Interno
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Las medidas adoptadas por el Ministerio de Hacienda ante la actual
coyuntura de los mercados de capitales:

1.Modificacion del Plan Financiero 2013
2.Flexibilizacidn montos de subastas

3.Inclusién de referencias a subastar con menor duracion

4.Posponer entrada en vigencia Decreto de Rentabilidad Minima
para Fondos de Pensiones

5.Proyecto de Decreto aclarando reglas de retencion en la fuente
para inversionistas
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1. Modificacion del Plan Financiero 2013 (-$1,5 billones subastas)

Feb 16 Revision Feb 16 Revision

FUENTES 40,317 39813 USOS 40,317 39,813
Desembolsos 33824 Deéficit afinanciar 17,427 17,108
Externos {US$ 2,600 mit) 4,680 4810 | Delos cuales:
Bonos {US$ 1,600 mil.) 2,880 2,960 Intereses Externos (US$2168 mil.) 3,872 4,011
Multilaterales y Ofros (us$1.000mit) 1,800 1,850 | Intereses Internos 13,396 13,148
Internos 30,010 29016
TES 30,000 b0l Amorfizaciones 21,260 20,986
Subastas 23,000 21,500 Externas (US$ 1.559 mil.) 2,717 2,885
Entidades Publicas 7,000 7.500 Internas 18,543 18,102
Ofros 10

Deuda Flotante 725

Pérdidas Banco ReOinca 528

144 AmorlizacionesTCO 202

Ajustes por Causacion

Disponibilidad inicial 2116 Operaciones de Tesoreria
En dolares (US$ 796 mil) 1,461 1,473
En pesos 569 onibilidad Final

En pesos 393
En ddlares (US$ 375 mil.) 272

280
694
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2. Flexibilizacion montos de subastas (monto global)

Permitir la adjudicacion de la subasta en las referencias que el mercado
efectivamente esté demandando en cada semana.

3. Subasta de referencias con menor duracion ( 2017 y 2021 en
UVR y 2016 en tasa fija)

A partir de la subasta del 26 de junio se incluy6 la referencia de 2016
dentro de los TES tasa fija a subastar.

Para las subastas de TES UVR del mes de julio inicialmente solo se
subastaria la referencia de 2033, pero tomo la decision de incluir las
referencias de 2017 y 2021.
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4. Posponer la entrada en vigencia Decreto de Rentabilidad

Minima para Fondos de Pensiones (estudio y revisiébn con el
mercado)

5. Proyecto de Decreto aclarando reglas de retencion en la
fuente parainversionistas

Se aclara el calculo de la base para la retencion sobre rendimientos y
ganancias de capital en inversiones de renta fija con el fin de atraer a mas
jugadores, incluidos nuevos inversionistas extranjeros




PROSPERIDAD TES - Fondos de Capital
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Cifras en millones COP. Datos con corte a 25 de julio 2013.
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e Decreto 1525 de 2008.

 Decreto 600 de 2013.

e Decreto 1117 de 2013
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1P A TabAe Decreto 1525 de 2008

ADMINISTRACION DE RECURSOS ENTIDADES PUBLICAS EN PESOS

CAPITULO I
Establecimientos publicos
del Orden Nacional
Fondos Especiales

- Constitucion de TES directamente con el Ministerio de Hacienda

 Referencias en Pesos y UVR en colocacion primaria

« Acceso al Fondo de Redencion Anticipada

« Presentacion de informe mensual de depésitos, informe trimestral de saldos de
inversiones y constitucion de la inversion forzosa en TES los cinco primeros dias
hébiles de cada mes

CAPITULO II:

Empresas Industriales y
comerciales del Estado y
Sociedades de Economia
Mixta

« Ofrecimiento de excedentes de liquidez en primera opcion al Ministerio de
Hacienda

 Referencias en Pesos y UVR en colocacion primaria

*Presentacion de informe trimestral de saldos de inversiones

CAPITULO It
Organos autonomos

*Podran ofrecer sus excedentes de liquidez al Ministerio de Hacienda

CAPITULO 1V:
Entidades territoriales y
sus descentralizadas

* TES Clase “B”, tasa fija o indexados a la UVR del mercado primario o secundario

* CDT establecimientos bancarios

» Cuenta corriente, de ahorro de establecimientos bancarios

» Carteras colectivas abiertas sin pacto de permanencia administradas por
sociedades fiduciarias (segunda mejor calificacion vigente en fortaleza o calidad en
la administracion — Decreto 600/2013)

* INFIS (Calificaciones minimas a 30 de Noviembre de 2014 — Decreto 1117/2013)




MinHacienda

PROSPERIDAD

e UPARA TODOS

BANCOS

Inversibn = < 1 afo
maxima categoria para
CP y para LP minimo la
segunda mejor
calificacion

Inversion > 1 afo
maxima calificacion
vigente LP

SOCIEDADES
FIDUCIARIAS

Segunda Mejor
calificacion vigente en
fortaleza o calidad en la
administracion

Calificaciones minimas
Inversiones Cap IV

INFIS

La segunda  mejor
calificacion para LP vy
para CP
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1. Diversificacion de la base de inversionistas:

« Modificacion Decreto 700
* Impulso a la creacion de ETF sobre deuda publica interna

2. Modificaciones al programa de creadores de mercado

 Inclusion de operaciones de TTV como parte de la calificacion
del Programa de Creadores de Mercado.

3. Modificacion del Decreto 1525 de 2008

» Calificaciones minimas de emisores, administradores, valores
y contrapartes

« EXxcepciones
» Disposiciones de caracter prudencial
« Actualizacion disposiciones Capitulo I
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