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PROYECTO DE CATEGORIZACION DE LOS FONDOS DE INVERSIO COLECTIVA - FICs:
ANTECEDENTES Y JUSTIFICACION

e La Industria local de Fondos de Inversion Colectiva (FICs) carece a la fecha de un
sistema que ofrezca informacién homogénea, que permita a los diferentes agentes
del mercado, inversionistas locales y extranjeros, medios de comunicacion,
autoridades y publico en general, realizar comparaciones objetivas de los FICs,
teniendo en cuenta las caracteristicas del mercado local y las diferentes variables
de los productos.

e EI objetivo de esta iniciativa es disefiar e implementar una metodologia de
categorizacion de los FICs de acuerdo al conjunto de criterios técnicos, politicas y
reglas necesarias aplicables a los FICs vigentes y aquellos que se constituyan
después de la implementacion del proyecto que se establezcan, y que ademas
tenga en cuenta las caracteristicas del mercado local, la composicion del portafolio
de los FICs, su duracién, gestién del riesgo, entre otras variables.

e Contar con un sistema de Categorizacidn de FICs generard informacion homogénea
gue permitird la comparacion de los productos de la industria local y, de la misma
con otros mercados. También facilitara el seguimiento que los propios clientes
actuales puedan realizar sobre el comportamiento de su inversion.

e La Categorizacidn como iniciativa privada derivada del compromiso de
autorregulacion definido por la propia industria de FICs del pais, permitir3,
ademas, realizar diagndsticos objetivos del mercado, asi como disefiar indicadores
de rentabilidad y riesgo que sirvan como referencia para todos los agentes de la
industria. De la misma manera, estimulard una sana competencia cimentada la
aplicaciéon de estandares internacionales, elemento base para la construccién de la
informacién de los Fondos de Inversion.

e Asofiduciarias y Asobolsa acompanaron a los especialistas de la Industria de FICS
en la concrecidn de esta iniciativa, que con mucha satisfaccién hoy inicia su etapa
de estructuracion, bajo el compromiso de ponerla a disposicidon del mercado y de
sus clientes a finales del presente afio. Este proyecto, tal como se encuentra
concebido a nivel internacional, contemplard elementos tales como politicas de
inversidn, estructura de portafolio, naturaleza de los activos, plazos, duraciones,
tipo de emisor, y todas aquellas caracteristicas que, en conjunto, permitan generar
informacién clara para los inversionistas y ahorradores. Esto, ademas, facilitara el
diagnéstico, la difusion, toma de decisiones y la misma promocién de los FICs en
diferentes segmentos.
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Las dos Asociaciones incorporaron este proyecto dentro de sus objetivos
estratégicos, reconociendo la necesidad de impulsar iniciativas que propendan por
el desarrollo de la Industria. Para cumplir este objetivo, luego de un proceso
abierto de mds de un ano, el comité técnico de industria selecciond a la firma
chilena LVA indices, la cual, con el acompafiamiento de dicho comité, deberd
disefiar la metodologia, construir el sistema de informacién, actualizacién vy
auditoria de las categorias para los FICs en el mercado colombiano. Esta iniciativa
estd en linea con el propdsito del Gobierno Nacional de incentivar los FIC como
vehiculo idéneo para que los inversionistas accedan a los beneficios que ofrece la
gestion profesional de los recursos que los terceros invierten en los mercados de
capitales.

La tarea que prosigue, consiste en:

Implementar el sistema de informacién centralizado que permita a los
administradores de FICs suministrar y consultar la informacién de sus productos de
manera periddica. Entre otros aspectos, dicho sistema de informacion debera estar
a disposicion de las sociedades administradoras, inversionistas y demas grupos de
interés.

Generar un espacio para descargar y consultar informacién de todos los FICs de la
industria, (Activos administrados, numero de FICs, nimero de inversionistas,
rentabilidades, duraciones, valores de unidad, composicion de portafolio, por tipo
de administrador, por tipo de categoria, etc.).

Realizar comparaciones entre fondos por tipo de administrador.

Auditar periddicamente las categorias de FICs disefiadas de manera que cada
fondo cumpla con las condiciones que se establezcan en respectiva categoria.
Mantener actualizada la informacién del sistema que se desarrolle para el
proyecto, asi como garantizar su estabilidad técnica para que pueda ser consultada
a través del portal web que se disefe para tal propoésito.
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RESUMEN DE LOS OBJETIVOS DEL PROYECTO:

e Prestar un mejor servicio a inversionistas y ahorradores.

e Adoptar practicas internacionales en materia de informacioén.

e Estimular el crecimiento de los Fondos y su reconocimiento como vehiculos que
promueven el desarrollo de los mercados de capitales.

e Estimular la sana competencia y, mediante la publicacién de informacidén clara,

objetiva y transparente, incentivar la demanda de los FICs por parte de
inversionistas y ahorradores.
e Incentivar la innovacién de gestores y administradores de portafolios.

SOBRE LVA INDICES:

LVA indices S.A., sociedad domiciliada en Santiago de Chile, es un proveedor lider en informacién vy
herramientas de analisis para el mercado financiero de Chile.

La empresa fue constituida en 2005 como proveedor de indices representativos del comportamiento de
instrumentos de renta fija local. Posteriormente amplié sus productos y actualmente también brinda apoyo
a los clientes en su proceso de inversidn en el mercado chileno, a través de la implementacion de soluciones
de Software-as-a-Service que integran informacion de mercado, tecnologia de punta y conocimiento
practico del negocio. Estos elementos permiten aplicar medidas de desempefio, andlisis de riesgo, control
de limites de inversidn, cumplimiento normativo, generacién de reportes y fichas automaticas, entre otros.

LVA es ademds pionera en Chile del concepto de Compliance—as-a-Service, que consiste en la tercerizacion
completa de tareas y responsabilidades de caracter normativo.

STELLA VILLEGAS DE OSORIO JAIME HUMBERTO LOPEZ
Asociacion de Fiduciarias Asociacion de Comisionistas de Bolsa

Contacto de prensa

Ernesto Rodriguez Uribe

Director de Comunicaciones
erodriguez@asofiduciarias.org.co

Teléfono 6060700- Celular 3143142833

Mayor informacion: www.asofiduciarias.org.co

www.asofiduciarias.org.co




