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AuM Distribuido por Asset Class en Managers Globales
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39% ASSET MANAGEMENT
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= Equity = Fixed Income Multi-Asset = Cash = Alternatives and Others

* Promedio simple de la participacion de AuM 's por Asset
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~@-Devaluacién Implicita Anualizada Ponderada por Monto

Opciones cerradas. Montos nominales
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Evolucion Posicion Abierta

Valor garantias Participacion

Valor Posicion

Abierta Participacion exigidas por Garantias
Segmento Producto (vValoracién) fluctuacién exigidas
(Millones COP) % (Millones COP) %
Bono Nocional 0 0% 0 0%
o ) o Futuro de TES REF Especificas 2.137.301 4,45% 69.306 4,69%
seoonoos  POSiciOn abierta al finalizar el mes
€ 50000000 Futuros TRM 1.215.734 2,53% 68.294 4,63%
£ oo FX Forward 16.280.660 | 33,91% 609.907 41,32%
B Futuros de Acciones con
c : ,55%
5 $30.000.000 Liquidacion por Entrega 41.194 0,09% 8.113 0,55
S $20.000.000 -
2 Derivados Futuros de Acciones con 35.032 0,07% 10.402 0,70%
$10.000.000 financieros | Liquidacion por diferencias
S — e e e A, Colcap 6.855 0,01% 891 0,06%
FTE83 T TSI TSI TSR RTRZIRERS
5582227338 Rz enaTageTagss®a333g Futuros sobre Electricidad 3.648 0,01% 1.328 0,09%
Futuro IPC 0 0,00% 0 0,00%
% Crecimiento Respecto a marzo - 17 OIS IBR FORMACION 4.648.586 9,68% 7.484 0,51%
erto — FUTURO DE OIS 5.531.648 11,52% 9.701 0,66%
OIS IBR FASE | 7.151.779 14,90% 17.176 1,16%
0
48.009.006 1.476.208
.
BTGPactual
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Evolucion Posicion Abierta
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Evolucion Volumen Promedio Diario
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—Evolucion Divisa / Evolucion Futuros de Renta Fija

Evolucion Divisa Evolucion Futuros de Renta Fija
500000

(=23
=3
=1

A 450.000
400.000 - A !

=
%

350.000

[ ) w
S S
S 8
= =
[—=t
—
“‘—

200.000 / V \

150,000 . y
100,000 A f V \u/ o /

Monto promedio diario millones de délares

onto promedio diario millones de pesos

NS~
$ 500

T T T T T T r T mm e T T T T T T T T T T T T T T N T T T Ye Tn T T T T T T T T N T T T T T T T e o e oo o oo

~ Divisa Monto — Estandarizado Monto = No Estandarizado Monto

~ TES Referencias Especificas

@TGPaclual



__Evolucion Mercado de Futuros
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—Promedio Diario de Negociacion
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—Niveles de Open Interest / NOA por tipo de Subyacente —

Niveles de Open Interest NOA por tipo de subyacente
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—Volumen de Futuros / Spot

e Elvolumen de futuros es menor al 5% del volumen spot.

* Enlos mercados internacionales el volumen de futuros es mayor al spot.

% FUTUROS TES / VOLUMEN SPOT (SEN + MEC)
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Treasury Future Volumes as Compared to Cash
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—Transaccional / Registro

* El mercado de futuros es basicamente un mercado de registro. Menos del 10% del volumen del futuros es
transaccional.
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Las posiciones de un portafolio se pueden categorizar como core (estratégicas) o tacticas en funcidn de la exposicion y el
boc o .

Temas
Macro y Una inversion estructurada se puede categorizar
Fundamentales e en cualquiera de las dos categorias:

= |nversién Core: su objetivo reflejar los
temas macro, fundamentales del mercado y

principales tesis de inversion

= |nversién tactica: su objetivo es

complementar las inversiones core y reflejar
oportunidades y tendencias de plazos

menores
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_ = Através de un derivado se pueden
Temas Micro

Corto Plazo Periodo de Inversion administrar los riesgos de una posicién y
modificar implicitamente su categorizacion
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Swap Tasa Interés 0 Asset swap
I
Tasa fij : Tasa USD
@5.7 3 [ @ 7%
TES 4y 0 Bono USD
Portafolio Banco : # Portafolio
@ 5.70% 0 @7% Tasa COP
I
U @ 1%
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