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AuM Distribuido por Asset Class en Managers Globales

* Promedio simple de la participación de AuḾs por Asset 
Class
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Resto agentes
venta

41%
59%

Resto Agentes: Fiduciarias, AFPs, Real, DTN, Offshore

Tamaño de mercado

Forwards negociados Feb 2018Forwards negociados Feb 2018

Opciones cerradas. Montos nominales

Fuente: Banrep

Total mes USD 37 MMM



Evolución Posición Abierta



Evolución Posición Abierta
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Evolución Volumen Promedio Diario
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Evolución Divisa / Evolución Futuros de Renta Fija
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Evolución Mercado de Futuros

TASA DE INTERÉS TASA DE CAM BIO ACCIONES MO NTO  TO TAL

Evolución Mercado de Futuros 



Promedio Diario de Negociación 
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Niveles de Open Interest / NOA por tipo de Subyacente
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• El volumen de futuros es menor al 5% del volumen spot. 
• En los mercados internacionales el volumen de futuros es mayor al spot.
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• El mercado de futuros es básicamente un mercado de registro. Menos del 10% del volumen del futuros es 
transaccional.

Transaccional / Registro
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Una inversión estructurada se puede categorizar
en cualquiera de las dos categorias:

§ Inversión Core: su objetivo reflejar los
temas macro, fundamentales del mercado y
principales tesis de inversión

§ Inversión táctica: su objetivo es
complementar las inversiones core y reflejar
oportunidades y tendencias de plazos
menores

Las posiciones de un portafolio se pueden categorizar como core (estratégicas) o tácticas en función de la exposición y el 
horizonte de inversión

¿Para que los derivados? Herramientas de Asset Allocation

Temas 
Macro y 

Fundamentales

Temas Micro
Corto Plazo Periodo de Inversión

Inversiones
tácticas

Inversiones
Core

Largo
Plazo
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§ A través de un derivado se pueden
administrar los riesgos de una posición y 
modificar implicitamente su categorización



Inversión
Total

5 años

80%

20%

100%
Tasa de interés 4.5% EA

Compra Bono ZC

Upside

Estructura de una nota con capital protegido

Con el 20% de la 
inversión inicial se 
adquieren opciones



30%

40%

30% Renta Fija
Equity
Commodities

Renta Fija
Equity
Commodities

60%
30%

10%

Renta Fija
Equity
Commodities

10%

50%

40% Renta Fija
Equity
Commodities

Perfil Nota Capital Protegido 
Subyacente Equity

Nota Best OF

Portafolio

Asset swap

Banco
Bono USD

@ 7%

Tasa USD

@ 7%

Tasa COP

@ 11%

Ideas de inversión – uso de derivados

Portafolio

Swap Tasa Interés

Banco
TES 4Y

@ 5.70%   

Tasa fija

@ 5.7 %

IBR + X


