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El rol de los Fondos de Inversion Colectiva

y otros inversionistas institucionales
en el proceso de profundizacion
del mercado de valores




Profundizacion del mercado de valores {fiduprevisora)

Fondos Administrados —Recursos de Terceros

= Sociedades Fiduciarias (5499.8bill)

= AFP (5258.0bill)
=  Intermediarios de Valores ($23.06 bill)

= Aseguradoras (50.28bill)

Cifras con corte a marzo de 2018 - Superfinanciera



Activos administrados por tipo de negocio Fiduciario
{1) diciembre 2017

Fondos de Pensiones Voluntarias - (FPV) | $2.118.039

Fondos de Capital Privado - (FCP) - $ 12.274.034 TOta| d DiC 2017 . S 465.721.734

Cifras en millones de pesos Fuente: Informacion

Garantia G $ 42.463.588 reportada por Sociedades Fiduciarias
Fondos de Inversiéon Colectivs - (FIC) NG $ 49.165.915
Inmobiliaria NG $ 49.777.404
Seguridad |GG $ 76.580.159
Inversion |GGG 5 111.135.615

Administracion I s 122206581 | AUPrevisora)

slempre.



Activos administrados — pensiones y cesantias

*Regimenes Especiales: FOPEP, FONPET, FONCEP,

107,66
Ecopetrol, entre otros.
92,38 valor aproximado (Cifras en billones de pesos)
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
*66,50
32,12
18,56
- 2,85
Porvenir S.A. Protecciéon S.A. Regimenes Colfondos Old Mutual S.A. Otros
Especiales Pensionar
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Actores del Mercado: Fiduciarias {fiduprevisora)
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Actores del Mercado
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Nivel de ahorro de los colombianos

{1

Tasas de ahorro nacional bruto en América y el Caribe 1980 - 2014 Ahorro en establecimientos

de crédito febrero 2018

Venezuela
Trinidad y Tobago
Republica Dominicana
México

Peru

. Chile

raguay

Ecuador

Brasil

Colombia
Jamaica
CostaRica

Bélice

Panama
Argentina
Honduras
Nahamas

Bolivia

Depositos de ahorro [NNENEGEGEGEGEGEEEEEE :'cc01292)
cOT | ;5195 446

Cuentas corrientes [ 547 049407

Bonos [ 545169338

CDAT S340610 Total: $407.067.724

Uruguay
El Salvador
Guatemala

Barbados
Nicaragua W—— Cifras en millones Fuente: Informacion reportada

5 10 15 20 25 30 por Sociedades Fiduciarias

Mediana

o

Porcentaje del PIB
M Paises ALC-7 B Centroamérica El Caribe B Otros América Latina {f iduprevisora)

Fuente: calculo de los autores a partir de datos de Perspectivas de la Economia Mundial (FMI, 2015) ‘\1“]"}“‘.‘



Mayores dificultades

Tamaino del mercado

Emisiones

* Altos costos para emitir
* Pocos emisores

* Bajos montos emitidos
* Dependencia a la calificacion de riesgo

Restricciones en los regimenes

de inversion
e Limitacion al riesgo
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Mayores dificultades

Confianza de los Inversionistas
Deterioro de la confianza

Profesionalizacion

Efecto manada
Portafolio managers en busqueda
de los mismos titulos

{fiduprevisora)




N

{{)

¢Por que las fiduciarias no han
desarrollado bien su rol de

administradores de portafolios?




Retos de los actores — Fiduciarias

Nuevos Productos

* Fondos de inversion alternativos (inmobiliarios, factoring, forestales, etc.)
e Patrimonios autdnomos para administracion de activos no monetarios
* Encargos fiduciarios

Desarrollo del Mercado
* Incentivos para que el mercado de valores sea considerado como una

alternativa mas de financiacion.

Creatividad e Innovacion
* Implementacion de nuevas tecnologias
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