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GAFILAT | Informe - 4° Ronda de Evaluaciones Mutuas: Se compartio con las afiliadas el resumen del Informe de la Cuarta Ronda de
Evaluaciones Mutuas publicado por GAFILAT, en el que se presenta una revision del Sistema de Administracion de Lavados de Activos y
Financiacion del Terrorismo (ALA/CFT) en Colombia. En el informe se presenta un analisis del nivel de cumplimiento de las 40
Recomendaciones del Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI) asi como del nivel de efectividad del sistema ALA/CFT de Colombia,
y proporciona recomendaciones acerca de como se puede fortalecer dicho sistema.

Dentro de los hallazgos principales plasmados en el documento, se sefiala que Colombia tiene una comprension razonable de los
principales riesgos domésticos de LA/FT. Sin embargo, sefiala que “los sistemas y herramientas de supervision ALA/CFT no estan
completamente en linea con el enfoque basado en riesgo y (...) Colombia investiga y procesa el lavado de activos de manera efectiva, pero
no de manera acorde con sus riesgos”. Agrega el informe que, “para los servicios fiduciarios, aunque las autoridades lo consideran un
sector de alto riesgo, no se han aplicado medidas reforzadas o de mitigacion de acuerdo con los riesgos de LA/FT identificados”.

Teniendo en cuenta la relevancia que representa este informe para la gestion en materia de cumplimiento de las sociedades fiduciarias, en
el Comité Técnico SARLAFT llevado a cabo el 20 de noviembre de 2018, se analizo el contenido del mencionado documento, respecto del
cual se destacaron las siguientes observaciones por parte de los oficiales de cumplimiento de las sociedades fiduciarias: Implicaciones del
término “cliente” y “usuario” en los negocios fiduciarios y la actividad de custodia. Como parte de los hallazgos de la 4° Ronda de
Evaluaciones Mutuas, el Comité SARLAFT llamo la atencion sobre el argumento plasmado en el documento donde se precisa que “existen
deficiencias significativas en el esquema de debida diligencia del cliente (DDC) y su implementacidn, asi como en las medidas de mitigacion
de riesgos reforzadas bajo el marco ALA/CFT existente que tienen un impacto negativo en la efectividad general de las medidas
preventivas”. En desarrollo de esto, el informe hace referencia al marco actual legal y regulatorio en Colombia, sefalando que este no
incorpora expresamente el concepto de «usuario» o de «clientes ocasionales». Sin embargo, resalta que en las circulares y regulaciones
aplicables expedidas por la SFC y el MINTIC, se describe a los «usuarios», como aquellas personas que, sin ser clientes, reciben un servicio
de la institucion financiera. No obstante, el informe indica que en estas normas no es claro qué tipos de medidas de DDC, se aplican a los
denominados «usuarios».

Estos argumentos revisten inquietud a los oficiales de cumplimiento de las sociedades fiduciarias, por cuanto recientemente, diferentes
entidades han recibido requerimientos por parte de la Superintendencia Financiera, en los que se solicita demostrar la debida diligencia
aplicable a los diversos intervinientes de los negocios fiduciarios (que no necesariamente son clientes), para cierto tipo de negocios (como
cesion de derechos econdmicos, negocios de fiducia inmobiliaria, custodia, etc.). Esta situacion preocupa, en la medida en que la SFC no
ha ajustado sus instrucciones respecto de esta advertencia que se encuentra incorporada en el documento de las 40 Recomendaciones del
GAFI, el cual se publicd en el mes de febrero del afio 2012. Por ello, resulta evidente que se amerita precisar la interpretacion otorgada a
las normas de la Superintendencia Financiera, asi como el alcance de la responsabilidad que podrian tener las Sociedades Fiduciarias frente
a al deber de debida diligencia conforme al marco normativo vigente. Asimismo, la UIAF tampoco se ha manifestado sobre este tema en
concreto, aspecto que reviste alta importancia.

Actualizacion de bases de datos de clientes: El pasado 16 de noviembre la Asociacion de Fiduciarias, con la participacion del comité de
custodia de la Asociacion, asistio a reunion con representantes de las Delegaturas de Fiduciarias y de Intermediarios de Valores y Otros
Agentes de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) con el fin de exponer ante la SFC diversas situaciones que inciden en el
correcto funcionamiento del modelo de custodia. En particular, se abordaron los siguientes temas, los cuales ya habian sido puestos en
conocimiento de la SFC a través de comunicaciones previas:

s Falta de controles en el sistema de la infraestructura para evitar que operaciones se cumplan por fuera del modelo.

s Subastas primarias del Banco de la Republica: en la actualidad no existe opcion para delegar estas operaciones en el custodio cuando
se cumplen para un FIC.

stz Depositos remunerados DCV: el administrador es el que constituye el deposito desde su cuenta CUD y no desde la cuenta administrada
por el custodio. Los fondos no llegan a las cuentas CUD administradas por el custodio.

s Demoras en el cumplimiento por desconocimiento del ISIN.

s Demoras en el pago de los derechos patrimoniales por parte de los emisores.

s Fraccionamientos de operaciones: la informacion no viaja correctamente al depdsito y se debe recurrir al cumplimiento especial pleno.

Tratados los temas anteriores, también se le informd a la SFC sobre:

s Problemas en el flujo de informacion entre la BVC y el Banco de la Republica que dificultan el cumplimiento de las operaciones entre 4y
o pm.

s El SAG (Sistema de Administracion de Garantias) de la BVC, también presenta problemas en el manejo reporteria de las garantias.

stz La CRCC ha venido teniendo problemas en la reporteria de inicio del dia.

st& Inconvenientes por errores en MEC por salida a produccion de renovaciones y colocaciones primarias de CDTSs.

s Inconvenientes en el cumplimiento de los folios de Compra de Renta Variable en cabeza del Administrador. Se han tenido inconvenientes
esta semana en el cumplimiento de algunas operaciones sobre acciones, las cuales no quedaron cumplidas en cabeza del Custodio sino de
la SCB que registro la operacion, teniendo que hacerse un traslado posterior desde la SCB al Custodio por Deceval.

Por ltimo, en la reunion se expuso ante la SFC la necesidad de revisar la Circular Externa 020 de 2017 mediante la cual se establecen los
reportes que deben transmitir los custodios a la SFC relacionados con diversos tipos de incumplimientos que pueden presentarse en los
FIC, pues se ha evidenciado que hay informacion que no es pertinente reportar porque no agrega valor a la labor de supervision 0 no es
conocida por los custodios y, por ende, no les es posible reportarla. La SFC acogid la peticion del sector.

Comentarios al Proyecto de Circular Externa sobre Custodia y Fiducia: El pasado 22 de noviembre se remitio a la Direccion de
Investigacion y Desarrollo de la Superintendencia Financiera los comentarios al proyecto de circular “Por medio de la cual se imparten
instrucciones relacionadas con la clasificacion de las actividades de custodia de valores y de los negocios fiduciarios relacionados con
la inversion de capitales del exterior en Colombia y otras instrucciones relacionadas con el Modulo de Registro de Negocios”.

De los comentarios enviados en la comunicacion radicada ante la SFC, se destacan:

st Aclarar que para los negocios de custodia no se debera remitir a la SFC contabilidad para cada uno de ellos. Se solicitd que, en lo que
respecta a los informes de informacion financiera de los negocios ante la SFC, solo se mantenga la obligacion de remitir a la SFC reporte
de saldos consolidados por cada una de las actividades de custodia (custodia local FIC, de otros portafolios locales, y extranjera) en las
cuentas de revelacion de cada custodio.

s No asimilar los negocios de representacion de inversionistas extranjeros a negocios de fiducia de inversion por cuanto se trata de
negocios distintos. En los servicios de representacion no hay una gestion activa de portafolio.

s Se solicitd que el registro ante la SFC no se exija a nivel de cada inversionista de capitales del exterior de portafolio obligado a registrar
sus operaciones de inversion ante el Banco de la Republica, sino a nivel de cada contrato de custodia suscrito.

Proyecto de Circular Externa sobre Sistema Integral de Administracion de Riesgos — SIAR: Por solicitud de la Superintendencia
Financiera, el pasado viernes 16 de noviembre se sostuvo una reunion entre el equipo de la Subdireccion de Estudios Econdmicos y Analisis
de Riesgos de la SFC y las areas de riesgo de todas las sociedades fiduciarias afiliadas. En dicha reunion, la SFC explico al sector la
motivacion y los distintos elementos del Proyecto de Circular Externa de la Superintendencia financiera por medio de la cual se establece
el “Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR)”.

Dicho proyecto de circular tiene como propdsito, segun la SFC, “Establecer un sistema que integre la administracion de los riesgos de
crédito, mercado, operativo, liquidez, contraparte, garantia y seguros, e incorporar instrucciones en materia de riesgo pais, agregacion
de datos sobre riesgos y presentacion de informacion.”

El mencionado proyecto de circular fue enviado también al sector el 6 de noviembre para que remitan sus comentarios sobre el mismo a la
Asociacion de Fiduciarias a mas tardar el dia 23 de enero de 2019.

Reglamentacion del Decreto 415 de 2018 sobre solvencia para los administradores de recursos de terceros: La Asociacion de
Fiduciarias ha insistido ante la SFC, a través de distintos medios, sobre la importancia de que dicha entidad reglamente cuanto antes los
diferentes aspectos del Decreto 415 de 2018, para contar con las instrucciones de la SFC para su aplicacion.

Si bien el articulo 8° del mencionado decreto estipula que las entidades administradoras de recursos de terceros contaban con plazo para
ajustarse a las disposiciones del decreto hasta el 2 de diciembre, para la mencionada fecha no se conocia ningun proyecto de
reglamentacion de la SFC para hacer posible dicho ajuste.

Desde la Asociacion de Fiduciarias, seguiremos haciendo el seguimiento sobre este asunto.
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Solicitud de Informacion: Sistema General de Regalias: En el mes de octubre la Direccion de Vigilancia de Regalias del Departamento
Nacional de Planeacion - DNP solicitd a la Asociacion la informacion relacionada con los recursos derivados de regalias que son
administrados por las sociedades fiduciarias en Colombia. Lo anterior teniendo en cuenta las disposiciones que otorgan al DNP la
competencia en materia de control y vigilancia sobre los recursos que componen el Sistema General de Regalias, en virtud de lo previsto
en la Ley 1530 de 2012.

Atendiendo a esta solicitud, la Asociacion ha programado una reunion para el proximo 4 de diciembre, con el fin de que el DNP pueda
compartir con las sociedades fiduciarias, el alcance de su requerimiento de informacion y en tal virtud, se establezca de manera conjunta
con el sector, los protocolos y mecanismos que resulten mas adecuados para la transmision de la misma.

Analisis de las bases del Plan Nacional de Desarrollo PND 2018 — 2022: La Asociacion de Fiduciarias, en conjunto con los demas
gremios que participan en el Consejo Gremial Nacional, asistio a la reunion convocada por la directora del DNP, Dra. Gloria Alonso, el 27 de
noviembre en la cual la directora y el equipo coordinador del PND expusieron los lineamientos principales que enmarcaran la gestion del
Gobierno Nacional en los proximos 4 afos.

Sobre el documento mencionado la Asociacion tuvo la oportunidad de exponer los comentarios que se resumen a continuacion:

s Se debe tener en cuenta en las bases del plan el compromiso reciente del Gobierno Nacional de lanzar una mision del mercado de
capitales para identificar los principales obstaculos que éste enfrenta y disefiar una hoja de ruta de mediano y largo plazo para promover
un mejor desarrollo de éste.

stz Conviene revisar los incentivos hoy vigentes que hacen que sean pocas las empresas que utilicen el mercado de valores como fuente de
financiacion. Mientras que en Colombia tan solo hay 69 emisores, en Chile hay 206, en Pert 228 y en México 140 de acuerdo con las cifras
del mercado Mila www.mercadomila.com.

st Se sugiere adoptar medidas concretas para promover el acceso del publico al mercado de valores de manera sencilla través de vehiculos
que sean de facil adquisicion y comprension para el publico, tales como los fondos de inversion colectiva y fondos de pensiones voluntarias.
s La educacion financiera es un objetivo que debe ser permanente en la agenda de politicas publicas para promover la inclusion financiera,
el ahorro a través de vehiculos de inversion colectiva formales y, en consecuencia, la promocion del mercado de valores que permite a su
vez, el desarrollo del tejido empresarial y el crecimiento econdmico. Aqui cobra relevancia que se le dé continuidad a la Estrategia Nacional
de Educacion Financiera que ha liderado el Ministerio de Hacienda y otras carteras del Gobierno Nacional.

Los comentarios anteriores también fueron remitidos a través de correo electronico al Director de Desarrollo Empresarial del DNP y al
Consejo Gremial Nacional (CGN), quien entregara al DNP un documento en el que consolidara los comentarios a las bases del plan de los
22 gremios que participan en el CGN.

MINHACIENDA

Decreto 1913 de 2018 sobre FONPET y otros patrimonios autonomos que administran pasivos pensionales: El pasado 11 de octubre
de 2018 se expidid el decreto 1913, por el cual se modifica y adiciona el Decreto 1068 de 2015 Unico Reglamentario del Sector Hacienda
y Crédito Publico, para reglamentar el funcionamiento y régimen de inversiones del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales — FONPET y otros patrimonios autdnomos publicos destinados a la garantia y pago de pensiones. Con ocasion de la expedicion
del mencionado decreto, la Asociacion de Fiduciarias y los administradores de portafolios pensionales de caracter publico, analizaron los
alcances y efectos de la nueva disposicion regulatoria, asi como los cambios respecto al decreto anterior, en la sesion ordinaria del Comité
de Inversiones realizada el 24 de octubre.

Ministerio de hacienda y crédito publico:

Dados los efectos de la nueva norma en los portafolios y las inquietudes planteadas por las sociedades fiduciarias que administran este tipo
de portafolios, el 19 de noviembre se realizo una sesion extraordinaria del Comité de Inversiones donde los principales interrogantes giraron
en torno a los siguientes articulos:

s Articulo 2.12.3.19.8. Limites de concentracion por emisor FONPET y otros patrimonios autonomos publicos destinados a la garantia y
pago de pensiones.

s Articulo 2.12.3.19.9. Limites maximos de inversion por emision.

st Articulo 2.12.3.19.14. Ajuste en los portafolios de inversiones.

Por lo anterior, el Comité de Inversiones solicitd a la Asociacion coordinar una reunion con la Direccion de Regulacion Econdmica de la
Seguridad Social (DRES) del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para aclarar las inquietudes existentes y analizar los impactos de
algunas disposiciones regulatorias sobre la administracion de los portafolios. La Asociacion se contactd con la DRES para coordinar la
reunion solicitada, la cual la DRES aceptd previo envio de la lista de inquietudes de las Sociedades Fiduciarias para revisarlas con suficiente
antelacion.

En razon de la peticion de la DRES, en sesion extraordinaria del Comité de Inversiones realizada el 3 de diciembre, las sociedades fiduciarias
redactaron la lista de inquietudes que se enviara a la dicha dependencia para coordinar posteriormente la reunion.
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Revocatoria de Concepto No. 00679 del 8 de mayo de 2018 (ganancia ocasional y fiducia): El pasado 3 de diciembre se remitio al
sector la respuesta de la DIAN a la solicitud presentada por la Asociacion en octubre del presente afio mediante la cual se solicito la
reconsideracion del concepto No. 000679 del 8 de mayo de 2018. Dicho concepto sefiala que se presenta una interrupcion del término de
dos afos de posesion de activos fijos para la aplicacion del impuesto a la ganancia ocasional, cuando éstos se transfieren a un patrimonio
autonomo. En la comunicacion de la DIAN, la entidad reconoce el principio de transparencia fiscal y afirma que de acuerdo con éste, “los
derechos fiduciarios tienen el mismo tratamiento tributario (costos y condiciones tributarias) de los bienes aportados al patrimonio
autonomo por parte del fideicomitente” y, en consecuencia, “el término de posesion al que se refiere el articulo 300 del Estatuto
Tributario no se debera contar desde la transferencia del bien al patrimonio autonomo, sino desde el momento de la adquisicion del
activo por parte del aportante.” Por lo anterior, [a DIAN en atencion a la solicitud de reconsideracion, revoca el concepto mencionado.

Unidad de regulacién financiera - URF:
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Mision del mercado de capitales: La Asociacion de Fiduciarias con distintos representantes del sector particip6 en el primer taller de la
Mision del Mercado de Capitales el dia 15 de noviembre. En esta sesion se abordaron, a través de distintas mesas tematicas, los principales
logros y retos desde la perspectiva de la demanda en el mercado de capitales. El segundo taller de la mision esta programado para el dia
11 de diciembre. El tema que se desarrollara es la diversificacion de la oferta de oportunidades de inversion.

Comentarios a la propuesta de agenda regulatoria para el 2019: El dia 30 de noviembre se remitio a la URF comunicacion escrita con
las propuestas y comentarios del sector al proyecto de agenda regulatoria de la URF para el afio 2019. A continuacion, se listan los temas
que, de acuerdo con el sector, requieren ser incorporados dentro de dicha agenda regulatoria:

I. Temas relacionados con el mercado de capitales e inversion extranjera

s Proxy voting y fraccionamiento de voto para emisores de valores.

steRevision del régimen de activos admisibles para la titularizacion de un inmueble (aumentar activos admisibles).

sizPosibilidad para que entes distintos a sociedades mercantiles puedan ser reconocidos como emisores conocidos y recurrentes.
sRevision integral de los costos transaccionales de la BVC y de los sistemas de negociacion y compensacion de valores.

Il. Otras iniciativas regulatorias

stManejo de recursos de las SEDPEs - Sociedades Especializadas en Pagos y Depdsitos Electronicos- a través de Fondos de Inversion
colectiva a la vista.

sieActualizacion del régimen de inversiones de los fondos voluntarios de Pensiones.

sDecreto Asesoria. Articulo 2.40.1.1.6 sobre productos universales. Se sugiere que tanto FIC como FPV puedan se catalogados como
productos universales si ambos productos cumplen las disposiciones del decreto para ser catalogados como tal.

steEliminar la restriccion que tienen los patrimonios autonomos de emitir papeles comerciales.

sRevision de esquema de proveedores de precios (tema de agenda normativa URF 2017): Se sugiere revisar el plazo para la eleccion /
sustitucion del proveedor de precios designado como oficial.

sFondos de pensiones voluntarias: EOSF interpretacion literal h), numeral 3 del art 171 del EOSF-régimen de inversiones de los fondos de
pensiones. Se sugiere abordar este tema por cuanto la SFC ha objetado la inversion de FPVs en patrimonios autonomos o fondos
administrados por sociedades vinculadas a la sociedad administradora del FPV, cuando normativamente esta permitido.

st Alianza del Pacifico: implementacion del pasaporte para la comercializacion transfronteriza de fondos de inversion colectiva.

ssManejo de los excedentes de liquidez de las entidades estatales del orden nacional y territorial.

lll. Propuestas regulatorias de custodios de valores

st Adecuacion del funcionamiento de NITs y RUTs de inversionistas extranjeros de portafolio con el fin de implementar lo estipulado en el
Decreto 119/2017 mediante el cual se establece la posibilidad para este tipo de inversionistas de nombrar a mas de un administrador local
(apoderado) de sus inversiones.

s Proxy voting y Split/partial voting.

ste Ampliacion de la actividad de custodia a otros portafolios.

stmplementacion de un modelo de Préstamo de valores alineado con las practicas y estandares internacionales, permitiendo al custodio
ser parte de la cadena de valor para dichas operaciones.

sePermitir a las AFP realizar operaciones de Préstamo de valores (Securities lending) sobre los activos que mantienen en el exterior, dentro
de su régimen de inversiones admisibles.

Bolsa de valores de Colombiay lm
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El proyecto de procesos de industria, que lideran conjuntamente la BVC y la empresa de consultoria BAIN & Company, tiene como objetivo
transformar el mercado de capitales colombiano para que sea mas eficiente, seguro y atractivo para todos los grupos de interés, mediante
la optimizacion de los procesos de la cadena de valor.

Finalizada la etapa de diagnostico y la priorizacion de los puntos criticos que afectan al mercado colombiano, los lideres del proyecto
iniciaron la estructuracion de casos de negocio que incorporan las mejores practicas internacionales, asi como la vision de expertos y de
grupos de trabajo multifuncionales, con el prop6sito de definir la solucion de estos puntos priorizados. Por esta razon, la BVC y BAIN &
Company llevaron a cabo una segunda sesion del trabajo con las sociedades fiduciarias, el 21 de noviembre, con los siguientes objetivos:

sRecapitular las principales fases del proyecto de procesos de industria y compartir estatus actual.
steCompartir las soluciones que fueron definidas y los casos de negocio que estan construyendo para cada solucion.
st Obtener retroalimentacion e incorporar aspectos adicionales que las sociedades fiduciarias consideren relevantes.

Una vez realizado este taller y recopilada la retroalimentacion por parte de las sociedades fiduciarias participantes, se definieron los
siguientes pasos a realizar en este proyecto:

s Priorizar iniciativas a ser implementadas en 2019.

steValidar hoja de ruta de implementacion sugerida de todas las iniciativas.

sBTrabajar conjuntamente con miembros de industria para refinar casos de negocio, siguiendo hoja de ruta de implementacion.

Aeronautica civil: Q
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La Aerondutica Civil contactd a la Asociacion de Fiduciarias para solicitar el apoyo del gremio para la coordinacion de una reunion entre
representantes de dicha agencia y representantes de todas las sociedades fiduciarias afiliadas. El proposito de la reunion solicitada fue
evaluar la viabilidad de agilizar la constitucion de los negocios fiduciarios para la administracion de anticipos del ambicioso programa de
contratacion de obra de la Aerocivil, el cual se desarrollara mediante diversas contrataciones que la entidad adjudicara en diciembre del
presente afo. La preocupacion de la Aerocivil radica en que el tiempo que normalmente toma la constitucion de dichos negocios fiduciarios
para el manejo de anticipos, es de aproximadamente una semana, por lo cual el tiempo para surtir de forma oportuna todos los
procedimientos contractuales seria muy limitado.

Posteriormente, el dia 23 de noviembre se remitio a la Agencia el listado de documentos basicos que los contratistas que seleccione la
Aerocivil deben alistar con antelacion, de forma tal que se pueda agilizar el proceso de suscripcion de los contratos fiduciarios, segun los
tiempos que ha manifestado la Aeronautica Civil. El listado anterior fue construido con base en la informacion remitida por las sociedades
fiduciarias que tendrian interés en concursar en el proceso que adelantara la Aerocivil.
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Congreso de la republica:

Proyecto de Acto Legislativo: Reforma Régimen Control Fiscal: Durante el mes de noviembre se compartio con las afiliadas el texto del
Proyecto de reforma constitucional sobre el régimen de control fiscal, promovida por la Contraloria General de la Republica. El proyecto
contempla propuestas que buscan reglamentar el esquema de control fiscal previo y la asignacion de funciones jurisdiccionales a la
Contraloria General de la Republica para la determinacion de la responsabilidad fiscal y el fortalecimiento del proceso de cobro coactivo.
Asofiduciarias, se encuentra reuniendo los comentarios del sector para adelantar las gestiones pertinentes durante el curso de este
proyecto, si a ello hay lugar.

Proyecto Ley 194/18S | Ley de Vivienda y Habitat: Se compartio con las afiliadas el texto del proyecto de ley mediante el cual se dictan
disposiciones en materia de vivienda y habitat. El proyecto contempla disposiciones encaminadas a ser reglamentadas en el futuro, como
los son el otorgamiento de subsidios de vivienda, las condiciones del leasing habitacional destinado a la adquisicion de vivienda, el plazo y
montos maximos para la amortizacion de los créditos de vivienda, asi como el precio maximo de las viviendas de interés social y de interés
prioritario. Teniendo en cuenta la importancia que reviste este proyecto para los negocios de fiducia inmobiliaria, se solicito las afiliadas
remitir sus observaciones a la brevedad posible con el fin de construir una comunicacion a nivel gremial que reuna dichos comentarios y
argumentos relevantes para ser transmitidos a sus ponentes antes de fijarse la fecha para su ponencia.

Proyecto de Ley No. 240/2018 (Camara) y 197/2018 (Senado) “por la cual se expiden normas de financiamiento para el
restablecimiento del equilibrio del presupuesto general y se dictan otras disposiciones”: A continuacion, se resume la gestion que la
Asociacion de Fiduciarias ha adelantado durante el mes de noviembre de 2018 ante el Gobierno Nacional y ante el Congreso de la Republica
en relacion con el Proyecto de Ley de Financiamiento:

1. Sesiones de analisis y priorizacion de temas con el comité tributario de la Asociacion para definir acercamiento al Gobierno Nacional.

2. Reunion con el Ministro de Hacienda y su equipo para compartir los argumentos del sector sobre los diferentes articulos del proyecto
de Ley. En la reunion se entrego personalmente al equipo de trabajo del Ministerio la comunicacion que recoge los comentarios del sector
sobre los temas de la reforma priorizados. Al dia siguiente, también se envio via correo electronico al Ministro Carrasquilla, al Secretario
Privado del Ministerio y al Viceministro Técnico la misma comunicacion.

3. La comunicacion del Sector también fue compartida con la Unidad de Regulacion Financiera y con la Superintendencia Financiera, toda
vez que son entidades que el Ministerio y la DIAN pueden consultar.

4. Acercamiento con el Gobierno a través del Consejo Gremial Nacional (CGN). Se participd en reunion con el Ministro de Hacienda y el
Presidente de la Republica en la que se tuvo oportunidad de manifestar las preocupaciones del sector financiero, en general.

5. Se incluyeron los comentarios del sector fiduciario en la comunicacion que el CGN envid via correo electronico a la Alta Consejera
Presidencial para el Sector Privado y la Competitividad Dra. Clara Elena Parra Beltran, el 15 de noviembre.

6. Gestion conjunta con los gremios del Sector Financiero (Asobancaria, Asofiduciarias, Asobolsa, Asofondos, Fasecolda). Se radico ante
el Ministerio de Hacienda el 21 de noviembre una comunicacion con los temas transversales del Sistema Financiero y los propios de cada
agremiacion.

7. Participacion en la audiencia publica de la sesion conjunta de comisiones economicas, con la correspondiente intervencion sobre las
observaciones al proyecto de Ley. Ese mismo dia, 21 de noviembre, se radicé documento con los comentarios del sector en la Secretaria
General de la Comision Tercera de la Camara de Representantes.

8. Conversacion informal con el director de la DIAN en la que se expusieron cada una de las preocupaciones del sector en relacion con
los siguientes articulos del proyecto de ley:

st Articulos 53 y 54 sobre regla de diferimiento del impuesto en FIC y Fondos de Capital Privado.

s Literal h. del articulo 56 sobre responsabilidad solidaria en el pago de impuestos de contribuyentes.

s Articulo 11 que elimina la exclusion de IVA para las comisiones de administracion, gestion, distribucion y custodia de FICs. Sobre este
articulo se anota que, en atencion a la gestion de la Asociacion, en el informe de ponencia se volvid a incluir la exclusion del IVA de las
comisiones de administracion de FICs.

s Articulo 87 del proyecto de ley y 113 de ponencia sobre derogatorias del componente inflacionario.

&8 Derogatoria del articulo 126-1 del estatuto tributario relacionado con fondos de pensiones voluntarias (FPV). Sobre este asunto, es
importante sefalar que en el informe de ponencia se saca de las derogatorias este articulo. Adicionalmente, se equipara el tratamiento
tributario de los FPV y de los aportes voluntarios a los fondos de pensiones obligatorias, considerandose ambos aportes como rentas
exentas.

& Articulo 32 mediante el cual se introduce el impuesto al patrimonio Inversion extranjera de portafolio. En atencion a la solicitud de la
Asociacion y de otros gremios financieros, la redaccion de este articulo se modificd para aclarar que los inversionistas extranjeros de capital
no son sujetos pasivos de este impuesto.

s Articulo 73 del Proyecto de Ley que pretendia eliminar al BANREP como agente retenedor del GMF. Se anota que, en atencion a la
solicitud de la Asociacion y de otros gremios financieros, este articulo se elimino del informe de ponencia, por lo que BANREP continuara
como agente de retencion de este gravamen.

9. Participacion de la Asociacion en sesiones conjuntas de las comisiones economicas tercera y cuarta de Senado y Camara
desarrolladas los dias 3 y 4 de diciembre. En estas sesiones la Asociacion contactd a diferentes congresistas para exponer las
preocupaciones del sector y las distintas propuestas de modificacion al articulado de la Ponencia del Proyecto de Ley que se presento el 28
de noviembre.

Por altimo, es importante senalar que, en esta oportunidad, la gestion de Asofiduciarias ha sido acompanada por el Dr. Angel Custodio
Cabrera, quien ha apoyado a la Asociacion para explicar ante distintas instancias las consecuencias que traeria la adopcion de las normas
que incorpora el proyecto de Ley.

La Asociacion continuara haciendo seguimiento al tramite del proyecto de Ley en el Congreso de la Republica.

Eventos de la Asociacion de Fiduciarias, Proyectos y Capacitaciones

Programa de educacion Financiera: Construccion de materiales de capacitacion para el ptblico:

Durante el Comité de Educacion Financiera de la Asociacion llevado a cabo en el mes de noviembre, se comenzo a trabajar en la ampliacion
del temario y el material de capacitacion que hoy se encuentra publicado en la pagina Web del gremio para consulta del publico, con el
objeto de fortalecer las herramientas de educacion financiera con que cuenta la Asociacion y las fiduciarias afiliadas para sus programas
de educacion financiera.

Los temas trabajados en esta sesion estuvieron relacionados con los aspectos basicos en materia de fondos de capital privado, fiducia
publica, y fiducia en garantia, los cuales fueron abordados a través de presentaciones, que actualmente son objeto de ajuste a partir de los
aportes que sobre la materia han realizado los diferentes miembros del Comité. Estas presentaciones entraran a complementar el temario
actual, compuesto por informacion relacionada con: aspectos basicos del negocio fiduciario, fiducia inmobiliaria, fondos de inversion
colectiva — FIC, y fondos de pensiones voluntarias.

Para la sesion del mes de diciembre se continuara con el disefio y estructuracion de nuevo material en temas de fiducia de inversion,
régimen de proteccion al consumidor financiero, SARLAFT, aspectos basicos contables y tributarios de los negocios fiduciarios, FATCA / CRS,
y fiducia de administracion. El propdsito es que una vez se encuentren consolidadas estas presentaciones, se cuente con un mayor insumo
para el disefio de la estrategia de educacion financiera del sector para el proximo afio.

Curso de Induccion al Negocio Fiduciario - Nivel II :

La Asociacion de Fiduciarias, en el marco de su Programa de Educacion Financiera, llevd a cabo con éxito el pasado 2 de noviembre el Curso
de Induccion Nivel Il, espacio académico estructurado desde el punto de vista de los conceptos sustanciales, formales y analisis de los
diferentes riesgos que pueden existir en la actividad fiduciaria.

Este evento contd con la asistencia de 72 funcionarios del Sector que se desempenan, principalmente, en las areas juridicas, financieras,
contables y de riesgo. Las charlas académicas fueron abordadas por altos representantes de las sociedades fiduciarias y autoridades del
sector, que se destacan a continuacion:

st Analisis de la responsabilidad del fiduciario y riesgo legal, Stella Villegas de Osorio — Presidente, Asociacion de Fiduciarias de Colombia.
seSistemas de administracion de riesgos en la actividad fiduciaria, Maria Fernanda Beltran Vieira — Directora de Fiduciarias,
Superintendencia Financiera de Colombia

st Analisis de las implicaciones contables y tributarias frente al negocio fiduciario, Dennis Fabian Bejarano — Vicepresidente Financiero y
Administrativo, Fiduagraria.

stParticularidades sobre la actividad de custodia de los fondos de inversion colectiva — FIC, Manuel Suaza Mufioz — Gerente Comercial,
Santander Security Services.

Lo invitamos a seguirnos en nuestras redes sociales:
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