INFORME DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO
Y DEL SISTEMA FINANCIERO

Corte de la informacion: Septiembre 2018

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
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ROE SECTOR FIDUCIARIO COMPARADO CON EL DEL

SISTEMA FINANCIERO
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* ROE anual Fiduciarias disminuyé 90 pbs.
* ROE anual AFP disminuyé 750 pbs.
* ROE mensual Fiduciarias disminuyé 60 pbs.

ROE SECTOR
FINANCIERO: 11,8%

10%

9%
N7% | 7%

25%
--tagd---}------- b ]
19% 2, e
P5% 49
AFP Aseguradoras

Dsep-17 Dago-18 [Isep-18

Establecimientos de Crédito = Comisionistas de Bolsa

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

e -
£l ”

Q2 i

P g i g-nl

2015

GT-Aew
§r-iqe
GI-Jlew
-qgP.
I.v. Mﬁumcw
' (LU ZECTILLLILTIIILL] JTILR 2
) YT-AOU
¥1-120
py1-das

o r
e C {1-08e
%.. C vI-|n(
[+ &
5 C

i
),

(o ——,

larias.org.co

—@=AFP

yI-unf
y1-Aew
v1-iqe
pT-Jew

2014

— e yT-9uo
EEEEEEEEEEEEEEEEEERET LgEEEEm " SEilagumnn MHlu__U

€T-AOU
€1-100
€1-das
€1-08e

o
=
)
ﬁ
)
"]
<
3
3
3

2013
Q

o —

o

-

5

©
=Q==Fiduciarias

seEs o CI0P
ZT-AOU

2012

L L L L L L L L L L L L L L L L L L

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEER EEEEEEEEEEEEEEEEREEEE

2011

COMPORTAMIENTO ROE FIDUCIARIAS vs ROE AFP
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UTILIDADES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS

N
—

* Utilidades de Fiduciarias equivalen a:
v" 7 veces las utilidades de Comisionistas.
v' EL 81% de las utilidades de AFP.
v" EI 5,4% de las utilidades de los establecimientos de crédito.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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PORTAFOLIO DE INVERSIONES SISTEMA FINANCIERO

Propiasy de recursos administrados - billones de pesos

[N\

* Sector Fiduciario se mantiene como el mayor inversionista institucional, con el 35,2% del total de inversiones del sistema.
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RESULTADO PORTAFOLIOS DE INVERSIONES NEGOCIOS ADMINISTRADOS

Billones de pesos

[N\
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*Fiducia de Inversion, Fiducia de Administracion, Fiducia Inmobiliaria, Fiducia de Garantia.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPOSICION PORTAFOLIO DE INVERSION
NEGOCIOS ADMINISTRADOS /] I

[N\

*  Elvalor total del portafolio de inversiones del grupo de “Fiducias” (negocios fiduciarios) se ubicé en $163.4 billones.

» De este valor, el 37.3% corresponde a “instrumentos de patrimonio”, equivalente a $61 billones. Las inversiones en TES
(54,3%) se ubicaron en $88,7 billones a sep-18.

* Los bonos y CDT de emisores nacionales representan el 81% del portafolio total de los FIC ($50,5 billones), correspondiente

a $41 billones.
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***Instrumentos de patrimonio emitidos por emisores extranjeros.

Fuente: Informe de Actualidad del Sistema Financiero - Superintendencia Financiera de Colombia
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ESTADOS FINANCIEROS
SOCIEDADES FIDUCIARIAS




ORIGEN DE LA UTILIDAD

Variacion anual - septiembre 2017 vs. septiembre de 2018 /]

[N\

Comisiones y/o Honorarios: $1,170,990 +11,3%

Ingresos Operacionales Consorcios y Uniones Temporales: $118,165 -22,1%

Ingresos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses: $87,861 -27,3%
Otros Ing. Operacionales: $59,539 +13,2%

TOTAL INGRESOS: $1,485,671 +4,5%

Gastos de personal:
+8,7%
$345,209 >
Impuesto de Renta y
Complementarios: -7,5%
$213,743

Gastos Operac. Consorcios y Uniones temporales: $72,973 -22,8%
Comisiones: $85,937 +27,2%
:l Gastos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses: $23,870 -7,9%
Otros Gastos Operacionales: $56,299 +11,4%
TOTAL GASTOS: $1,066,117 +3,1%

UTILIDAD: $419,456 +8,0%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SIN VALORACION, VENTA DE INVERSIONES Y
DERIVADOS E INTERESES

[N\

Variacion anual - septiembre 2017 vs. septiembre 2018 ‘

Comisiones y/o Honorarios: $1,170,990 +11,3%

Ingresos Operacionales Consorcios y Uniones Temporales: $118,165 222.1%
Otros Ing. Operacionales: $59,539 +13,2%
TOTAL INGRESOS: $1,397,810 +7,4%

Gastos de personal:
$345,209 +8,7%
Impuesto de Renta y
Complementarios: 75%
$213,743 ’
Gastos Operac. Consorcios v Uniones temporales: $72,973 22.8%
Comisiones: $85,937 +27.2%
Otros Gastos Operacionales: $56,299 +11,4%
TOTAL GASTOS: $1,042,246
+3,4%
UTILIDAD: $355,564

+21,1%

millones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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VARIACIONES ANUALES UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Periodo 2016-2018

N
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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ORIGEN DE LA UTILIDAD SOCIEDADES FIDUCIARIAS

Cifras en millones de pesos

A

Comisiones y/o Honorarios 1,051,943 | 1,170,9901| 11.3% | 74.0% 78.8%
Ingresos por valoracién, venta de inversiones y derivados e intereses 120,843 87,861i -27.3% : 8.5% 5.9%
Dividendos y participaciones 44,754 | 49,0171 9.5% |, 3.1% 3.3%
Otros Ing. Operacionales 52,581 59,539: 13.2% : 3.7% 4.0%
Ingresos Operacionales Consorcios y Uniones Temporales 151,755 118,165: -22.1% 10.7% 8.0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co

Comisiones 67,574 | 859371 27.2% |i 4.8% 5.8%
Gastos de personal 317,590 | 3452091 87% || 22.3% 23.2%
Honorarios 46,923 | 49,77Li| 6.1% | 3.3% 3.4%
Gastos Operac. Consorcios y Uniones temporales 94,573 72,973: -22.8% | 6.6% 4.9%
Gastos por valoracion, venta de inversiones y derivados e intereses 25,910 23,870= -7.9% | 1.8% 1.6%
Otros Gastos Operacionales 50,533 56,299= 3.6% 3.8%
Gastos NO operacionales 1,273 797 0.1% 0.1%
Impuesto de Renta y Complementarios 231,015 213,743: 16.2% 14.4%




UTILIDADES POR SOCIEDAD FIDUCIARIA

N

_ PORCENTAJE DE PARTICIPACION
Entidad sep-17 ago-18 sep-18 % Var Anual % Var Mensual % Part. POR GRUPOS
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 77531 $§ 92454 |'S 103,311 33.25% 11.74% 25%
2 FIDUCIARIA BOGOTA S 50036 S 47,044 S 51,293 2.51% 9.03% 12%
3 CITITRUST COLOMBIA S 42346 S 41,726 S 46,012 8.66% 10.27% 11%
4 ALIANZA FIDUCIARIA $ 42779 S 30299 S 35340 -17.39% 16.64% 8%
5 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 30555 $ 28,007 S 31,900 4.40% 13.90% 8%
6 FIDUCIARIA LA PREVISORA S$ 23967 $§ 23265 S 29,266 22.11% 25.79% 7%
7 BBVAFIDUCIARIA S 18905 S 22,255 S 24,994 32.21% 12.31% 6%
8 OLD MUTUAL FIDUCIARIA §$ 23,188 $ 18,166 S 21,636 -6.69% 19.10% 5%
9 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 17552 $§ 18212 S 18,775 6.97% 3.09% 4%
10 FIDUCIARIA COLPATRIA S 10281 $ 9264 S 10,175 -1.04% 9.83% 2%
11 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 11,785 $§ 9247 S 9,804 -16.81% 6.02% 2%
12 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 10929 $ 7576 S 8,768  -19.77% 15.73% 2%
13 ACCION FIDUCIARIA S 10444 S 6585 S 7,300 -30% 11% 2%
14 FIDUAGRARIA S 5771 $ 5836 S 6,273 8.71% 7.48% 1%
15 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 3571 $ 4634 S 5,295 48.27% 14.26% 1%
16 FIDUCOLDEX $ 2929 $§ 3651 S 5,003 70.81% 37.04% 1%
17 SERVITRUST GNB SUDAMERIS S 519 S 4365 S 4,782 -7.97% 9.56% 1%
18 FIDUCIARIA COLMENA S 1170 $ 1,736 S 1,927 64.70% 11.01% 0%
19 FIDUCIARIA POPULAR S 2002 S 1468 S 1542  -22.99% 5.01% 0%
20 FIDUCIARIA CENTRAL S 41 S 712 S 1,132 168.84% 58.99% 0%
21 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 2256 § 91 $ 642 128.46% 607.78% 0%
22 ITAU SECURITIES SERVICES S 2073 § 455 S 569 -72.54% 25.22% 0%
23 FIDUCIARIA COOMEVA -S 143 -S 309 -$ 157 -9.36% 49.23% 0% n
24 FIDUCIARIA BTG PACTUAL -$ 666 -$ 416 -S 409 38.52% 1.49% 0%
25 GESTION FIDUCIARIA S 2 S 711 -$ 757  -31394% -6.5% 0%
26 SANTANDER SECURITIES SERVICES $ - S 1980 -S 2,196 -10.9% -1%
27 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL S 1,833 -§ 2419 S 2,762 -50.7% -14.2% -1%

$ 388,534 $371,212 $ 419,456 13.00% 100.00%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



COMISIONES POR LICENCIAY
TIPO DE NEGOCIO




COMPORTAMIENTO DE COMISIONES POR LINEA DE NEGOCIO

Miles de millones de pesos

[N\
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en miles de millones de pesos
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COMISIONES EN FIC POR ENTIDAD

[N\

Entidad sep-17 ago-18 sep-18 % Var Anual % Var Mensual % Part. % PORCENTAJE DE PARTICIPACION POR
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 174,594 $ 177,796 |'S 200477  14.82% 12.76% 33% GRUPOS
2 ALIANZA FIDUCIARIA $ 7193 S 76,024 S 85984 19.53% 13.10% 14%
3 FIDUCIARIA BOGOTA $ 75745 S 69,767 S 78423 3.54% 12.41% 13%
4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 39681 $ 44,179 S 50,027  26.07% 13.24% 8%
5 BBVAFIDUCIARIA § 34275 S 38868 S 43959  28.26% 13.10% 7%
6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 26362 $ 25999 S 29,233  10.89% 12.44% 5%
7 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 17848 $ 20,751 S 23505  31.70% 13.27% 4%
8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA § 24903 S 20499 S 23,407  -6.01% 14.19% 4%
9 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 12043 $ 10,122 S 11437  -5.04% 12.99% 2%
10 OLD MUTUAL FIDUCIARIA $ 7677 $ 8397 S 9403  22.48% 11.98% 2%
11 FIDUCIARIA COLPATRIA § 7001 S 7688 S 8732  24.72% 13.57% 1%
12 FIDUCIARIA COLMENA S 608 S 6870 S 7807 @ 28.28% 13.64% 1%
13 FIDUAGRARIA S 8642 S 6764 S 7530 -12.87% 11.32% 1%
14 ACCION FIDUCIARIA § 8583 S 6649 S 7508 -12.53% 12.91% 1%
15 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 6702 $ 6210 S 7,057 5.30% 13.64% 1%
16 FIDUCIARIA POPULAR $ 6292 $ 5650 S 6335 0.69% 12.13% 1%
17 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA § 4611 S 4595 S 5181  12.34% 12.75% 1%
18 FIDUCIARIA CENTRAL $ 1811 § 2369 S 2675 47.69% 12.89% 0%
19 FIDUCOLDEX $ 1,029 $ 1410 S 1584  53.92% 12.36% 0%
20 GESTION FIDUCIARIA $ 798 S 699 S 791  -0.88% 13.13% 0%
21 FIDUCIARIA COOMEVA $ 1 S 379 S 472  4091.90% 24.59% 0%
22 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL S - S 23 S 27 0.00% 15.78% 0%
23 ITAU SECURITIES SERVICES $ - S - S - 0.00% 0.00% 0%
24 CITITRUST COLOMBIA $ - S - S - 0.00% 0.00% 0%
25 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ - S - S - 0.00% 0.00% 0%
26 FIDUCIARIA BTG PACTUAL $ - $ - S = 0.00% 0.00% 0%
27 SANTANDER SECURITIES SERVICES $ - S - S - 0.00% 0.00% 0%

TOTAL $ 536,630 $ 541,707 $ 611,553 13.96% 12.89% 100.00%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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COMISIONES EN FIDUCIA POR ENTIDAD

[N\

Entidad sep-17 ago-18 sep-18 % Var Anual % Var Mensual % Part. pORCENTA_]E DE PARTICIPACION POR
1 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 142,241 § 115,169 | S 136,144 | -4.29% 18.21% 22% GRUPOS
2 CITITRUST COLOMBIA § 79537 S 70562 'S 78,732 -1.01% 11.58% 12%
3 ALIANZA FIDUCIARIA $ 62,751 S 62528 S 70554  12.43% 12.84% 11%
4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 41918 S 39,797 S 44811 6.90% 12.60% 7%
5 FIDUCIARIABOGOTA $ 43919 S 38720 S 44,372 1.03% 14.60% 7%
6 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 39929 $§ 39253 S 43913 9.98% 11.87% 7% 79
7 FIDUCOLDEX $ 32358 S 28457 S 33,940 4.89% 19.27% 5%
8 ACCION FIDUCIARIA $§ 26997 § 21,125 $§ 23698  -12.22% 12.18% 4%
9 FIDUAGRARIA $ 21,128 S 18976 S 21,222 0.45% 11.84% 3%
10 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 20638 S§ 17,101 S 19250  -6.72% 12.57% 3%
11 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $§ 19421 S 16383 § 18497 -4.76% 12.91% 3%
12 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 11974 S 11902 $§ 13616  13.71% 14.40% 2%
13 FIDUCIARIA COLPATRIA $ 13370 § 11943 S 13268  -0.76% 11.09% 2%
14 FIDUCIARIA CENTRAL $ 10894 S 9907 § 11,787 8.19% 18.98% 2%
15 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA $ 7898 S 9640 S 10930  38.39% 13.38% 2% 17
16 FIDUCIARIA COOMEVA $ 3041 S 7,028 S 8039 164.36% 14.38% 1%
17 FIDUCIARIA POPULAR S$ 6874 S 6799 $§ 7,715 12.24% 13.48% 1%
18 FIDUCIARIA BNP PARIBAS § 5709 S 6556 $ 7340  28.56% 11.96% 1%
19 BBVAFIDUCIARIA $§ 5659 S 5409 $ 6,015 6.29% 11.19% 1%
20 ITAU SECURITIES SERVICES $ 6862 S 4521 § 5070 -26.12% 12.14% 1%
21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 5011 S 4326 S 4815  -3.91% 11.30% 1%
22 OLD MUTUAL FIDUCIARIA S 1843 S 203 $ 2316  25.66% 13.74% 0%
23 FIDUCIARIA COLMENA $§ 2257 S 191 $§ 2,159 -4.37% 10.08% 0%
24 FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 893 S 1,813 S 2,090 134.13% 15.28% 0% n
25 GESTION FIDUCIARIA § 1553 S 1014 $§ 1157 -25.51% 14.04% 0%
26 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL $ 5§ 120 S 171 3602.93% 42.43% 0%
27 SANTANDER SECURITIES SERVICES S - S - S - 0.00% 0.00% 0%
$ 614,678 S 553,045 $ 631,619 14.21% 100.00%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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COMISIONES TOTALES POR ENTIDAD

[N\

Entidad sep-17 ago-18 sep-18 % Var Anual % Var Mensual % Part. PORCENTAJE DE PARTICIPACION POR
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA § 214547 $ 230762 |S 244400 13.91% 5.91% 19% GRUPOS
2 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 160459 $ 135920 'S 159,650  -0.50% 17.46% 13%
3 ALIANZA FIDUCIARIA § 135485 ¢ 145833 'S 157995  16.61% 8.34% 12%
4 FIDUCIARIA BOGOTA § 119692 $ 108487 & 122795  2.59% 13.19% 10%
5 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 81598 $ 83975 & 94838  16.23% 12.94% 7% 79
6 CITITRUST COLOMBIA § 88868 & 78648 S 87724  -1.29% 11.54% 7%
7 BBVAFIDUCIARIA $ 39934 & 44277 § 49974  25.14% 12.87% 4%
8 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 45816 & 43027 & 47765  4.25% 11.01% 4%
9 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA § 45588 § 38422 § 42769  -6.18% 11.31% 3%
10 FIDUCOLDEX $ 33388 & 30017 § 35525  6.40% 18.35% 3%
11 FIDUCIARIA COLPATRIA § 32816 & 28984 S 32081  -2.24% 10.69% 3%
12 ACCION FIDUCIARIA $ 35589 & 27,774 § 31206 -12.32% 12.36% 2%
13 FIDUAGRARIA § 29770 & 25835 & 28752  -3.42% 11.29% 2%
14 ITAU ASSET MANAGEMENT § 26764 & 23942 & 27,044  1.05% 12.95% 2% 17
15 FIDUCIARIA POPULAR $ 16674 & 15584 & 17562  5.32% 12.69% 1%
16 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA $ 12568 $ 14296 $ 16193  28.85% 13.27% 1%
17 FIDUCIARIA CENTRAL $ 12780 § 12749 § 14711 15.10% 15.38% 1%
18 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 11722 § 10557 $ 11898  1.50% 12.70% 1%
19 OLD MUTUAL FIDUCIARIA $ 9520 § 10433 § 11719  23.09% 12.32% 1%
20 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 8148 & 9343 § 10446  28.21% 11.81% 1%
21 FIDUCIARIA COLMENA $ 8390 $ 8875 § 10015  19.37% 12.85% 1%
22 FIDUCIARIA COOMEVA $ 3331 § 7392 § 849  155.06% 14.93% 1%
23 ITAU SECURITIES SERVICES § 7804 § 5340 § 5997 -23.16% 12.30% 0%
24 FIDUCIARIA BTG PACTUAL $ 893 & 1845 & 2122 137.77% 15.01% 0% n
25 GESTION FIDUCIARIA § 2364 § 1726 § 1962  -17.02% 13.66% 0%
26 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL $ 5§ 143§ 197 4183.27% 38.12% 0%
27 SANTANDER SECURITIES SERVICES $ - S - S - 0.00% 0.00% 0%
$ 1,184,511 $ 1,144,187 $ 1,273,834 11.33% 100.00%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos
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INDICADORES GERENCIALES




TOTAL ACTIVO ADMINISTRADO vs. TOTAL COMISIONES

[N\
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — cdlculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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IMPUESTO DE RENTAY COMPLEMENTARIOS vs. INGRESO " I
A
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Comisiones / Activos Fideicomitidos (Prom. Anual) Total Comisiones / No. Negocios (Promedio anual)

0.40% 1 2a0 $55

0.38% - $53 - 55176

0.36% - $51 -

0.34% - $49 -

0.32% - $47 -

0.30% - $45 -

0.28% - $43 -

0.26% - S41 -

0.24% - $39 -

0.22% - $37 -

0.20% . . . . . . . $35 . . . . . . .
sep-12  sep-13  sep-14  sep-15  sep-16  sep-17  sep-18 sep-12 sep-13  sep-14  sep-15  sep-16  sep-17  sep-18

e=OmmTotal Comisiones / No. Negocios (1)

Tasa de crecimiento anual compuesta desde 2012:
* Comisiones +7,91%

* Activos fideicomitidos +14,92%

* Numero de negocios +5,96%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADOR GERENCIAL DEL SECTOR FIDUCIARIO

N

Activos Fideicomitidos / Patrimonio (No. veces)

210 -
197
200 -
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160 -
150 -
140 -
130 -
120 T T T T T T
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* Sector Fiduciario administra activos equivalentes a 193 veces su patrimonio.
* Patrimonio y activos administrados:
* Variacion anual compuesta de +9,06% y +14,92%, entre Sep-12 y Sep-18, respectivamente.
* Variacién en el ultimo afio de +12,17% y +10,16%, respectivamente.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

[N\

Gastos Operativos / Ingresos Operativos Margen Operacional
62% - 50% - 48.42%
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4 -
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co




INDICADORES GERENCIALES DEL SECTOR FIDUCIARIO

N

Utilidad Neta Anual / Activos Fideicomitidos
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0.20%
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0.10% -

0.08%
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* Crecimiento anual compuesto desde 2012:
v" Utilidad neta +5,17%
v" Activos fideicomitidos +14,92%

* En el ultimo afo, utilidad neta crecid +7,96% mientras que los
activos fideicomitidos aumentaron 10,16%.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVOS ADMINISTRADOS




ACTIVOS ADMINISTRADOS SOBRE EL PIB

Periodo 2011-2018 / Billones de pesos

N
—
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*PIB al tercer trimestre de 2018
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPORTAMIENTO ACTIVOS ADMINISTRADOS
Periodo 2011-2018 / Billones de pesos / I

[N\
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVO TOTAL ADMINISTRADO
Negocios Fiduciariosy FICs “ I
_ PORCENTAIE DE PARTICIPACION POR
Entidad sep-17 ago-18 sep-18 % Var Anual % Var Mensual % Part. (2 GRUPOS

1 CITITRUST COLOMBIA $ 92968357 § 101,862,403 'S 101,204,040 8.86% -0.65% 20%

2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 75864938 S 81512064 'S 81,354,624 7.24% -0.19% 16%

3 FIDUCIARIABOGOTA S 67431612 $§ 68075098 'S 67,873,921 0.66% -0.30% 13%

4 ALIANZA FIDUCIARIA § 49510389 S 55474836 'S 56,217,995 13.55% 1.34% 11%

5 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 35046415 S 37,530,945 S 37,314,866 6.47% -0.58% 7%

6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 32354296 S 32875949 S 32,530,045 0.54% -1.05% 6%

7 FIDUCIARIA DAVIVIENDA § 17655134 $§ 21,289525 S 21,483,692 21.69% 0.91% 4%

8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 16,500,938 S 18479543 § 20,345,485 23.30% 10.10% 4%

9 ACCION FIDUCIARIA § 14314150 S 16,703,387 S 16,800,573 17.37% 0.58% 3%

10 ITAU ASSET MANAGEMENT § 11,742,786 S 15307518 S 14,898,139 26.87% -2.67% 3%

11 BBVAFIDUCIARIA § 8752562 $§ 10,762,846 S 10,993,537 25.60% 2.14% 2%

12 FIDUCIARIA COLPATRIA § 8765685 S§ 9238793 S 8943563 2.03% -3.20% 2%

13 FIDUCOLDEX § 8025413 S 8135811 S 8145879 1.50% 0.12% 2%

14 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 4735752 S 7266824 S 7447528 57.26% 2.49% 1%

15 ITAU SECURITIES SERVICES $ 3904791 § 5360325 S 6,512,147 66.77% 21.49% 1% 13
16 FIDUCIARIA POPULAR $ 3606974 S 3995457 S 3,927,345 8.88% -1.70% 1%

17 OLD MUTUAL FIDUCIARIA § 2343998 S 3471319 $ 3,444,608 46.95% -0.77% 1%

18 SERVITRUST GNB SUDAMERIS § 3299125 $§ 3828728 S 3,350,751 1.56% -12.48% 1%

19 FIDUAGRARIA S 3848927 $ 3029389 S 3,031,382 -21.24% 0.07% 1%
20 FIDUCIARIA COLMENA S 2176064 S 2857511 $§ 2,733,836 25.63% -4.33% 1%
21 FIDUCIARIA COOMEVA S 2164422 § 2671127 S 2,727,502 26.02% 2.11% 1%
22 FIDUCIARIA CENTRAL § 2425375 § 2578574 S 2,617,327 7.91% 1.50% 1%
23 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 1617280 § 196298 S 2,241,841 38.62% 14.21% 0%
24 FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 374,062 S 896,408 S 861,152  130.22% -3.93% 0%
25 GESTION FIDUCIARIA S 297,848 S 366,257 S 398,315 33.73% 8.75% 0%
26 FIDUCIARIARENTA 4 GLOBAL S 553 S 54,716 S 68,000 12208.01% 24.39% 0%
27 SANTANDER SECURITIES SERVICES $ - $ - S - 0%

$ 469,727,845 $ 515,588,338 S 517,468,154  10.16% 0.36% 100.00%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co



ACTIVOS ADMINISTRADOS POR
TIPO DE NEGOCIO




ACTIVOS ADMINISTRADOS POR TIPO DE NEGOCIO

Billones de pesos

N
—
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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COMPORTAMIENTO DE ACTIVOS ADMINISTRADOS

FPV

Fiducia Garantia

Fiducia inmobiliaria

FIC

Fiducia Inversion

Recursos Seguridad

Social y otros

Fiducia Administracion

0.46% 0.39% 0.38% 0.43% 0.44%
9.28% 9.83% 10.04% 9.77% 9.57%
9.91% 11.69% 12.61% 12.74% 12.67%
13.32% 12.08% 11.54% 13.44% 13.42%
17.56% 17.34% 20.54% 22.97% 23.03%
22.66% 20.30% 18.79% 15.20% 15.15%
26.81% 28.36% 26.10% 25.44% 25.71%
Dsep-2014 D sep-2015 Dsep-2016 D sep-2017 Dsep-2018

f Aumento participacion anual

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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NUMERO DE NEGOCIOS ADMINISTRADOS POR TIPOLOGIA " I
A
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA - FIC




ACTIVOS FIC POR TIPO DE SOCIEDAD ADMINISTRADORA I

Billones de pesos

N
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos
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ACTIVOS INDUSTRIA FIC vs. AGREGADOS MONETARIOS
Billones de pesos ‘ I
/]
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — Banco de la Republica — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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AuM?* FIC FIDUCIARIAS vs. AuM* FIC COMISIONISTAS

billones ae pesos
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COMPORTAMIENTO VARIACIONES ANUALES ACTIVOS INDUSTRIA DE FIC POR
TIPO DE ADMINISTRADOR
(incluye FCP) /|
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias
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RENDIMIENTOS ABONADOS FIC
FIDUCIARIAS vs. COMISIONISTAS - billones de pesos - acumulados en cada periodo I

N
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — billones de pesos

www.asofiduciarias.org.co
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RENDIMIENTOS ABONADOS FIC FIDUCIARIAS

Acumulados en cada periodo - billones de pesos
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Rendimientos abonados FIC:

Disminuyeron -22,4% anual a septiembre-18.

Equivalen 4,6 veces las utilidades de las Sociedades Fiduciarias (5419,456 millones).

Por cada 100 pesos que las Fiduciarias obtienen de utilidad, los FICs generan 460 pesos en rendimientos para los clientes.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en billones de pesos
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RANKING ACTIVOS FICs POR SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Fiduciarias & Comisionistas de bolsa

9 entidades concentran el 75% del total de activos administrados en FIC. De estas 9 entidades, 5 son fiduciarias.

RANKING POR ADMINISTRACION DE ACTIVOS EN TOTAL INDUSTRIA DE FIC

Entidad sep-17 sep-18 % Var Anual % Part

1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. 20,329,068 22,476,535 10.56% 24%

2 ALIANZA FIDUCIARIA S.A. 10,815,830 11,939,230 10.39%0 13%0

3 FIDUCIARIA BOGOTA S.A. 8,378,903 7,984,944 -4.70% 8%

4 CORREDORES DAVIVIENDA S.A.SCB 3,580,275 4,975,879 38.98% 5%

5 BBVA FIDUCIARIA S.A. 3,490,829 4,865,586 39.38% 5%

6 CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A. 4,367,153 4,837,845 10.78% 5%

7 FIDUDAVIVIENDA S.A. 3,761,909 4,804,567 27.72% 5%

8 VALORES BANCOLOMBIA S.A. SCB 4,206,534 4,644,595 10.41% 5%

9 CITIVALORES S.A. SCB 3,658,874 4,469,369 22.15% 5%
10 FIDUOCCIDENTE S.A. 3,242,326 3,594,458 10.86%0 4%
11 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. 2,590,501 3,284,914 26.81% 3%
12 BTG PACTUAL S.A. SCB 2,350,828 3,033,103 29.02% 3%
13 FIDUCIARIA LA PREVISORA S. A. 2,016,223 2,684,092 33.12% 3%
14 ULTRASERFINCO S.A. 1,327,155 1,539,228 15.98%0 2%
15 ITAU FIDUCIARIA 1,025,314 1,211,536 18.16% 1%
16 FIDUCIARIA COLPATRIA S.A. 620,086 937,551 51.20% 1%
17 OLD MUTUAL FIDUCIARIA S.A 770,376 880,338 14.27% 1%
18 ACCION FIDUCIARIA 694,779 728,914 4.91%0 1%
19 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 594,171 721,188 21.38% 1%
20 FIDUCIARIA COLMENA S.A. 555,464 709,697 27.77% 1%
21 FIDUAGRARIA S.A. 744,081 680,083 -8.60% 1%
22 FIDUCIARIA POPULAR S.A. 578,212 626,270 8.31% 1%
23 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A. 484,411 516,879 6.70% 1%
24 FIDUCENTRAL S.A. 193,763 484,654 150.13% 1%
25 SERVIVALORES GNB SUDAMERIS S.A. SCB 35,706 399,042 1017.56% 0%
26 LARRAIN VIAL COLOMBIA S.A. SCB 9,398 245,016 2507.17% 0%
27 ACCIONES Y VALORES S.A. SCB 149,519 176,855 18.28% 0%
28 ADCAP COLOMBIA S.A.SCB 238,382 176,290 -26.05% 0%
29 FIDUCOLDEX S.A. 164,253 161,663 -1.58% 0%
30 GLOBAL SECURITIES S.A. SCB 111,981 116,217 3.78% 0%
31 FIDUCOOMEVA 12,485 93,549 649.29% 0%
32 GESTION FIDUCIARIA S.A. 64,645 77,124 19.30% 0%
33 VALORALTA S.A. SCB 51,776 40,682 -21.43% 0%
34 COMPASS GROUP S.A.SCB 43,330 38,305 -11.60% 0%
35 RENTA4 & GLOBAL FIDUCIARIA 4,637 0.00% 0%
36 OLD MUTUAL VALORES S.A. SCB 2,620 2,714 3.59%0 0%

TOTAL 81,261,161 94,163,547 15.88% 100.00%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia — calculos Asofiduciarias — cifras en millones de pesos

www.asofiduciarias.org.co
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