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Conoce las Actividades con Autoridades y otras Entidades
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Certificacion en renta variable para profesionales del sector fiduciario.

El 20 de marzo se remitié comunicacion escrita al AMV relacionada con la dificultad que han enfrentado los profesionales del sector para
renovar o tomar la certificacion en renta variable pues, de acuerdo con los lineamientos del articulo 128 del reglamento del Autorregulador,
dicha entidad considera que unicamente los profesionales de las SCB pueden tomar dicha certificacion.

En la comunicacion se le solicitd al AMV revisar el articulo en cuestion argumentando:

- El articulo es contrario al objetivo del AMV de contribuir con la profesionalizacion de todos los actores del mercado.

- No se tiene en cuenta que, si bien el sector fiduciario no tiene acceso directo a pantallas de negociacion, si toma decisiones de inversion
como gestores de portafolios.

- Se restringe la movilidad de los profesionales de las fiduciarias hacia otros intermediarios del mercado de valores.

Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales - DIAN: , D I A N

Factura electronica - remocion de responsabilidad 037 de facturar electronicamente del RUT de las Sociedades Fiduciarias.

El 18 de marzo se envié comunicacion a la DIAN solicitando revisar el proceso de actualizacion del RUT de las sociedades fiduciarias, por
cuanto varias de ellas manifestaron que les fue suprimida la responsabilidad 037 de facturar electronicamente, lo que estaba generando
multiples dificultades en la operacion diaria de las fiduciarias y de los negocios administrados por ellas.

El 2 de abril la Asociacion hizo seguimiento a la situacion con las areas contables de las sociedades fiduciarias. Quienes respondieron el
sondeo, informaron que la obligacion ya habia sido restablecida en el RUT.

Proyecto de Resolucion sobre medios magnéticos “Por la cual se modifica parcialmente la Resolucion No.000060 del 30 de octubre
del 2017 y la Resolucion No.000045 del 22 de agosto de 2018.”

El 13 de marzo se envié comunicacion a la DIAN con los comentarios al Proyecto de Resolucion de medios magnéticos, en la comunicacion
se solicitd que, teniendo en cuenta que en un negocio fiduciario el patrimonio autdnomo no es parte del contrato de fiducia, pero puede
actuar como empleador, que se modifique la redaccion del proyecto de resolucion aclarando que quien tiene la obligacion de reportar la
informacion de rentas laborales y de pensiones es quien acttie como empleador asi no haga parte de dicho contrato.

Proyecto de Decreto sobre acreditacion de requisitos para acceder a la renta exenta en proyectos VIS y VIP “Por el cual se reglamenta
el numeral 4 del articulg 235-2 del Estatuto Tributario y se adiciona la seccion al capitulo 22 del Titulo 1 de la parte 2 del libro 1 del
Decreto 1625 de 2016, Unico Reglamentario en Materia Tributaria.”

El 4 de abril se envido comunicacion a la DIAN con los comentarios al Proyecto de Decreto, mediante el cual se solicito modificar la redaccion
de apartes del proyecto de decreto para que se tuviera en cuenta:

- Las fiduciarias no son las que adquieren los predios para los proyectos VIS y VIP, sino el patrimonio autonomo o fideicomiso.

- Es equivoco referirse a “sociedad fiduciaria o entidad que administre el patrimonio autbnomo”, pues el régimen legal unicamente
permite a las sociedades fiduciarias administrar patrimonios autonomos.

- Modificar redaccion para evitar interpretaciones que puedan dar a entender que unicamente se puede acceder a la renta exenta si l0s
predios de los proyectos fueron adquiridos a titulo de aporte en el fideicomiso. Lo importante y el sentido que busca la norma es que el
fideicomiso sea el propietario de los predios.

Unidad de Regulaciéon Financiera — URF:
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Proyecto de Decreto sobre operaciones TTV a través de custodios de valores “Por el cual se modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo
relacionado con las operaciones de transferencia temporal de valores en el mercado mostrador, la actividad de custodio como agente
de transferencia temporal de valores, y se dictan otras disposiciones”.

El 8 de abril se envi6 comunicacion a la URF con los comentarios al Proyecto de Decreto, los cuales se resumen brevemente los
comentarios remitidos:

- Se solicitd que el decreto aclare explicitamente que los FIC podran hacer TTVs a través de custodios.
- Que se aclare si hay lugar a la movilidad de las garantias en este tipo de operaciones.

- Que se limite el servicio complementario de préstamo de valores por parte de los custodios a inversionistas profesionales.

CAMARA
Camara de Riesgo Central de Contraparte: DE RIESGO

Presentacion Proyecto de Compensacion y Liquidacion de Operaciones de Contado y TTV en Renta Variable.

El 6 de marzo, en las instalaciones de la Asociacion de Fiduciarias, la Camara de Riesgo Central de Contraparte presento el cronograma de
hitos y los avances en el proyecto de compensacion y liquidacion de operaciones de contado y TTV de Renta Variable. Sobre el proyecto
vale destacar los siguientes aspectos:

- Definicion de cuentas individuales, cuentas ISA y cuentas OSA. Las sociedades comisionistas de bolsa deberan definir qué clientes seran
asignados en cada una de los tipos de cuentas.

- En el caso de las cuentas ISA, las garantias estaran a cargo de los clientes, mientras que para las cuentas OSA las garantias estaran a
cargo de los intermediarios.

- Las operaciones realizadas por Fondos de Inversion Colectiva no podran ser compensadas y liquidadas a través de cuentas OSA.

- La BVC publico Boletin informando al mercado la fecha a partir de la cual las operaciones seran cumplidas en T+2.

Bolsa de Valores de Colombia: M
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Presentacion del Proyecto de Migracion de Negociacion de FIC Cerrados y Fondos de Capital Privado, de la Rueda de Renta Fija a la
Rueda de Renta Variable.

El 14 de marzo, en la Asociacion de Fiduciarias, la BVC presento los afiliados los avances y las caracteristicas del proyecto de negociacion
de titulos participativos en FIC cerrados a través de la rueda de renta variable.

- La BVC busca con este proyecto:

- Aumentar la visibilidad de los FIC cerrados y FCP frente a distintos inversionistas, especialmente extranjeros y elevar los
estandares de transparencia.

- Incrementar la liquidez y rotacion de los titulos por medio de la ventajas que ofrece la renta variable.
- Crear consistencia con practicas internacionales.

- Fortalecer el activo.

- Las unidades de los FIC que se negocian hoy en la rueda de Renta Fija tendran un plazo de hasta un afo, a partir de la entrada en
produccion, para solicitar el traslado de su negociacion a Renta Variable.

- Los nuevos titulos participativos que se listen, solo podran negociarse en la rueda de Renta Variable.
Respecto a las condiciones y caracteristicas de la propuesta de la BVC, las sociedades fiduciarias manifestaron los siguientes comentarios:
- Preocupan los efectos de la migracion en el cambio de la valoracion de las unidades participativas de los fondos, en el sentido de que
un eventual cambio de la metodologia de valoracion de las unidades listadas automaticamente cambia el perfil de riesgo del fondo,
otorgando el derecho de retiro a los inversionistas que no se ajusten al nuevo perfil, debido a la volatilidad que tendran dichas

participaciones listadas.

- Muchos de éstos FIC invierten en activos que por su naturaleza no son faciles de liquidar (inmuebles), en el caso en que los
administradores deban atender eventos de destruccion de unidades de participacion.

- Una de las condiciones establecidas para la migracion de los titulos participativos, implica la eliminacion de los decimales en el precio
de las participaciones listadas.

La eliminacion de los decimales en el precio de los titulos participativos para efectos de su negociacion en la rueda de renta variable va en
contravia de la disposicion normativa para la valoracion de los fondos por parte de las administradoras.

- Aclarar quién y bajo qué procedimiento se hara el control al limite por inversionista de 600 SMLMV, en el caso de los Fondos de Capital
Privado cuyos titulos participativos sean negociados en la rueda de renta variable.

- Es importante que las condiciones y caracteristicas propuestas para la negociacion de titulos participativos en la rueda de renta variable
reconozcan las normas que actualmente rigen la actividad de administracion de FIC y FCP, a fin de salvar las discrepancias que se
presentan.

Los comentarios e inquietudes del sector han sido consolidados en una carta que sera enviada a la BVC para evaluar alternativas de
solucion ante la SFC.
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Reunion Comentarios Proyecto Circular Sistema Integral de Administracion de Riesgos - SIAR.

El 4 de abril, las sociedades fiduciarias se reunieron con la Superintendencia Financiera de Colombia para presentar y analizar los
comentarios del sector al Proyecto de Circular Externa que establece el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR).

Teniendo en cuenta la matriz de comentarios enviada por la Asociacion el 31 de enero de 2019y la priorizacion de temas definida por las
sociedades fiduciarias, durante la reunion se presentaron en el siguiente orden:

- MEDICION Y REPORTE ESTANDAR DE LOS RIESGOS:
- Modelos internos.
- Pruebas de Desempeiio.
- Pruebas de estrés sobre modelos regulatorios.
- Planes de contingencia Riesgo de Mercado.
- GENERALIDADES DEL SISTEMA INTEGRAL DE ADMINISTRACION DE RIESGOS:
- Marco de Apetito de Riesgo.
- Politicas del SIAR.
- Funciones y responsabilidades Junta Directiva.
- Funciones y responsabilidades Gestion de Riesgos.
- CLASIFICACION EVENTOS DE RIESGO OPERATIVO:
- Reporte de eventos.
- AGREGACION DE DATOS:
- Agregacion de datos sobre riesgos y presentacion de informes.
- PLAZOS DE IMPLEMENTACION
- COMENTARIOS ADICIONALES
La SFC evaluara los comentarios del sector fiduciario, en conjunto con los comentarios recibidos por los demas gremios y explorara la
posibilidad de publicar la version ajustada del proyecto de circular para nueva revision de las entidades supervisadas, antes de su
expedicion.
Revision de los conceptos de cliente y usuario en los distintos negocios fiduciarios.
El 20 de marzo se llevo a cabo una reunion conjunta entre los Comités de SARLAFT, juridico y de gestion de fideicomisos con el
Superintendente Delegado para Riesgo de Lavado de Activos de la Superintendencia Financiera, quien acompanado con su equipo de
trabajo, atendio las principales inquietudes que han venido presentandose por las distintas sociedades fiduciarias en relacion con el
alcance e interpretacion que han venido realizandose en las distintas actuaciones administrativas de esa entidad de supervision en relacion
con la calidad de “clientes” y “usuarios” de algunos productos de las fiduciarias como los inmobiliarios, de administracion y pago y de
custodia.
La problematica fue expuesta por los asistentes a la SFC quien invito al establecimiento de mesas de trabajo en las que pudiera trabajarse
cada uno de los negocios de manera detallada, con el propdsito de revisar la vision del supervisor en la aplicacion de la Circular Basica

Juridica.

La Asociacion envia un proyecto de estructura de estas mesas de trabajo, que sera revisado en la sesion del Consejo Directivo del mes de

MinHacienda

Direccidon de Presupuesto del Ministerio de Hacienda:

Reunion articulo 33 del Proyecto de Ley del Plan de Desarrollo.

El 10 de marzo la Asociacion se reunio con el Director de Presupuesto del MHCP con el proposito de analizar el contenido del articulo 33
del PND y sugerir algunos ajustes en su redaccion.

Se compartio con el Director el texto de la comunicacion elaborada por la Asociacion, en la que se sugieren cambios al articulo en el sentido
de precisar algunas reglas relacionadas con los fideicomisos en los que actualmente se administran recursos publicos, de manera que se
reconozca que en algunos contratos existen vigencias y objetos definidos para ser ejecutados segun lo establecido contractualmente.

El Director manifestd que analizaria la propuesta con la DGCPTN debido a que la redaccion del articulo provino de dicha dependencia.

Ministerio de Hacienda y Presidencia de la Republica: PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

Solicitud aclaracion renta exenta en FPV.

La Asociacion en conjunto con los demas gremios del sector financiero, dirigio una comunicacion al Presidente de la Republica y Ministro
de Hacienda, solicitando que se realizara en la Ley del Plan de Desarrollo una interpretacion con autoridad del articulo 79 de la Ley 1943
de 2018, con el proposito de que se entendieran incluidas como rentas exentas las inversiones realizadas a través de Fondos de Pensiones
Voluntarias y las cuentas AFC.

Lo anterior, por cuanto el articulo 79 de la Ley 1943 de 2018 no hizo referencia a los articulos 126-1 y 126-4 del Estatuto Tributario, en el
listado de rentas exentas que pueden considerar las personas naturales en su declaracion de renta.

Segun lo manifestado por el Ministerio de Hacienda y la DIAN, este asunto sera ajustado en la Ley del Plan de Desarrollo, tal como se soli-

citd.

Cifras del Sector Fiduciario a Febrero 2019

SIGAF

Sistema de Informacion Gerencial
de la Asociacion de Fiduciarias

En la presentacion adjunta podras consultar las principales cifras del sector fiduciario con corte Febrero de 2019. Este informe es preparado
por la Vicepresidencia Técnica y Financiera a partir de la informacion reportada por las Sociedades Fiduciarias a través de los formatos del
Sistema de Informacion Gerencial de la Asociacion de Fiduciarias — SIGAF.

Sistema de Categorizacion de Fondos de Inversion Colectiva - SIFIC

Bienvenido al Sistema de Categorizacion

de Fondos de inversion Colectiva

El Comité Técnico Interindustria de Categorizacion se encuentra en etapa de revision de la propuesta metodoldgica de premios presentada
por LVA Indices. En este orden, el Comité solicitd a LVA Indices profundizar el documento con las justificaciones, contextualizaciones y
aclaraciones que permitan comprender mejor la metodologia de puntuacion y los requisitos de participacion.

La Asociacion envio a los participantes de la Categorizacion la version actualizada de los sellos, reiterando su llamado al uso de estos sellos
en las promocion de sus fondos de inversion colectiva.

Se actualizo la base de contactos de los participantes del esquema para efectos de recibir las comunicaciones de categorizacion. Asi
mismo, se recibi0 autorizacion para transferir la base de contactos a LVA Indices para que envie los comunicados, de acuerdo a lo
establecido en el documento metodoldgico de categorizacion.

Teniendo en cuenta los eventos recientes de descategorizacion de fondos, se envi6 comunicado a los participantes del esquema
invitandolas a continuar su participacion en el esquema dentro de los criterios de autorregulacion, autogestion, autocontrol, disciplina y
compromiso que esta iniciativa amerita y a reconocer las reglas de juego definidas en el documento metodoldgico.

Se aprob0 el anexo 6 sobre estandar y pautas para publicacion de informacion sobre el esquema de categorizacion, el cual sera adicionado
al documento metodoldgico de categorizacion e informado a los participantes.

Conoce nuestros proyectos, capacitacionesy eventos

Demanda constitucionalidad paragrafo 7 Articulo 80 Ley 1943 de 2019 (Ley Financiamiento).

El 14 de marzo la Asociacion sostuvo una reunion con representantes de Fasecolda, Asofondos, Asobolsa y Asobancaria, con el propdsito
de finalizar la revision de los planteamientos que se incorporaran dentro de la demanda de constitucionalidad a la disposicion contenida
en la Ley de Financiamiento en relacion con la determinacion de unos puntos adicionales al impuesto de renta de las “entidades
financieras” para los periodos gravables 2019, 2020 y 2021 y ademas, para determinar los ciudadanos demandantes de la demanda.

Sobre el particular, se confirmd la radicacion de la demanda ante la Corte Constitucional, la cual fue efectivamente realizada el 19 de marzo
de 2019, con posterior reparto al despacho de la Magistrada Cristina Pardo. Asi mismo, fue enviada a la Asociacion el pasado 4 de abril la
propuesta final de distribucion de los honorarios que conlleva la presentacion y tramite de la demanda, para la determinacion de la
participacion de cada uno de los gremios mencionados en los correspondientes pagos, a partir del nivel de utilidades percibido en el afo
2018.

Curso de Induccién Nivel I:

El proximo miércoles 24 de abril, se llevara a cabo el Curso de Induccion Nivel |, espacio académico que ha sido estructurado desde el punto
de vista de los conceptos sustanciales y formales que hacen parte de la actividad fiduciaria.

Las charlas académicas de este evento son abordadas por altos representantes de las sociedades fiduciarias como conferencistas, y se
encuentra dirigido a funcionarios recientemente vinculados al Sector, que se desempefien en las areas juridicas, financieras, contables, de
riesgo y demas interesados

Seguimos mejorando la forma de comunicarnos

Mercadeo y Redes Sociales de Asofiduciarias:

Durante el mes de marzo, la actividad en las redes sociales de la Asociacion fue bastante positiva, dado el crecimiento registrado en las
diferentes comunidades, asi como la receptividad del publico ante el contenido publicado. Las publicaciones de todas las redes obtuvieron
un alcance total de 42.399, siendo Twitter la red con mayor interaccion por parte de nuestro publico con un total de 25.700 impresiones.
Cabe resaltar que estos resultados son obtenidos de forma organica, es decir que no se estan incurriendo en gastos de pauta de contenido.
Las publicaciones que generan mayor impacto son los articulos de prensa y las cifras del sector fiduciario.

Hoy en dia, la Asociacion cuenta en sus redes con:
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Seguidores en Twitter Seguidores en Facebook Seguidores en LinkedIn Seguidores en Instagram

Durante la pasada Asamblea, se hizo entrega del nuevo brochure de servicios de la Asociacion a los presidentes con el fin de dar a conocer
todas las actividades que la Asociacion realiza con sus afiliados y asociados. De la misma manera se hizo entrega de este material a los
diferentes asistentes de los comités internos.

Se cambi6 la imagen del boletin semanal de actualidad juridica, cuyo lanzamiento sera en el mes de abril con el fin de tener una version
mas moderna y alineada a la linea de comunicacion que estamos generando para la Asociacion.

Lo invitamos a seguirnos en nuestras redes sociales:
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