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Activos administrados por la industria de fondos de inversion l l R F

LATINOAMERICA
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- Latinoamérica administra el 4,4% de
los activos de la industria de fondos
de inversion a nivel mundial

- Colombia es la cuarta economia de
la region al administrar recursos
equivalentes al 2,2% de los activos de
la industria.

- Estados Unidos administra el 52%
de los activos a nivel mundial.

- Europa concentra el mayor
numero de paises que administran
activos a través de fondos a nivel
mundial.



http://www.ici.org/

Activos administrados por la industria de fondos de inversion
(Cifras a septiembre de 2013) l I R F
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Latinoamérica tiene un alto potencial de crecimiento frente al resto del mundo debido a que
su industria crece por debajo de su potencial.

Calculos: URF Fuente:
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FICS: OBJETIVOS DE LA REFORMA . R

Unidad de Proyeccion Normativa y
de én Fil

Profundizacion del mercado de valores

Proteccion al inversionista

Especializacion

Adecuacion a estandares internacionales




FICS: LA REFORMA ~ZURF
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ESPECIALIZACION

FAMILIAS DE FONDOS

- Gestion DISTRIBUCION
- Administracion 1. Que inviertan en [asantats
- Custodia vﬂglr\le\?Emscrltos N |- Desarrollada por
- Distribucién € sociedades adm. de
2. Fondos bursatiles |FICS y por
3. FICS distribuidores
inmobiliarios especializados
- Deber de asesoria
especial




internacionales

Activos en custodia
(Cifras en trillones de ddlares)

Activos bajo custodia de los principales bancos  __~ RF
O _u

UBS AG
Brown Brothers Harriman
Societe Generale

Northern Trust
HSBC Securities Services
BNP Paribas
Citi I 11,3
State Street /8 |
J.P. Morgan gg |
BNY Mellon 0 T 01

- 5 10 15 20 25 30
® Administracion directa  ® Administrado bajo subcustodia

Las actividades de custodia representan para la industria bancaria internacional la
administracion de recursos por cerca de USD 100 trillones.




Principales usuarios de las actividades de custodia de valores
en el mundo
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Bancos
comerciales

Entidades

puiblicas Aseguradoras

Custodia de
valores

pensiones Management



CUSTODIA ~ZURF

PRINCIPIO DE I0SCO SOBRE LA ESTRUCTURA

DEL MERCADO DE VALORES.

“IOSCO-Principle 16: A FMI should safeguard its own
and its participants” assets and minimize the risk of
loss on and delay in access to these assets”.

En un mercado de valores seguro y estable se debe
propender por salvaguardar los activos e inversiones de

sus participantes, asi como, mitigar los riesgos de pérdida
y acceso a dichos activos.




CUSTODIA: ANTECEDENTES
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CUSTODIA INDEPENDIENTE

ad de Proyeccion Normativa

Recomendaciones
del FSAP 2012
Colombia:
Necesidad de
profundizar los
vehiculos de
Inversion colectivo a
través de los cuales
se accede al
mercado de valores

Recomendaciones
del FSAP 2012
Colombia:
Separacion de la
custodia de valores
de las demas
actividades que
Implican la
administracion y
gestion de FICS

En el estandar
Internacional es uno
de los elementos
fundamentales en la
administracion de
vehiculos de
inversion colectiva




ACTIVIDADES DE CUSTODIA A
NIVEL INTERNACIONAL VUBF

Safekeeping Asegurarse que la anotacion en cuenta de los valores del
cliente se efectie de manera adecuada.

Settlement Efectuada una operacion de compra y venta de valores,
transmite las 0rdenes para acreditar o debitar valores de
las cuentas de sus clientes y monitorea o verifica que se
efectuen los pagos asociados a dichas ordenes.

Asset Servicing Ejercer los derechos y obligaciones derivados de los
valores en custodia.
« Recaudar y verificar que se paguen los dividendos.
» Ejercer la representacion del cliente ante el emisor.

Fund Services Servicios especializados para fondos de inversion:

« Contabilidad.

 NAV

« Control interno (compliance)

« Verificacion del cumplimiento de la regulacion aplicable.

*Tomado del estudio “The securities custody industry” European
Central Bank



CUSTODIA: OBJETIVOS DE LA

REFORMA

Regular la
custodia de
valores como Garantizar Incentivar una
Adecuacion a una actividad mayor mayor
estandares independiente proteccion a transparencia

internacionales y los en el mercado
especializada inversionistas de valores
en el mercado
de valores

—=URF

Unidad de Pmyecclén Nonnm y

Incentiva la
creacion de
economias de
escala en el
mediano
plazo.

Mejorar la
eficiencia del
sistema de
pagos de alto
valor




CUSTODIA DE VALORES: COLOMBIA _1.\| IRF

e Salvaguarda de activos

1. Servicios por parte »

) e Compensaciony liguidacion de operaciones
del custodio

e Administracion de derechos econdmicos

e Administracion de otros derechos.

2. Actividades * Cumplimiento de obligaciones fiscales.

. -' * Valoracion.
complementarlas )
 QObrar como agente para TTV’s

 Agente de pagos

3. Actividades

* Verificacion de cumplimiento de las normas
* Valoracion.
e Contabilidad.

complementarias »
de custodia para
FICs
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CUSTODIA: DESAFIOS ~ZURF

Pmyecclén ormativa y

Incentivar a los inversionistas en la utilizacion de
productos en los que exista custodia de valores
(confianza y seguridad)

Lograr gue la actividad de custodia sea ejercida
de manera eficiente en todos los vehiculos que
administren recursos de terceros (APT, Fiducia
de inversion, fondos de pensiones,
Inversionistas extranjeros)




