Conoce las Actividades con Autoridades y otras Entidades

AEROCIVIL:

AERONAUTICA CIVIL

Unidad Adssisistritva Expacaal

Contratacion de Fiducia para la construccion del Aeropuerto del Café.
De acuerdo al Plan Nacional de Desarrollo, La Aeronautica Civil esta adelantando un proceso de contratacion de obra publica por valor de

$100 mil millones de pesos para la construccion del Aeropuerto del Café en el municipio de Palestina (Caldas), para lo cual requiere del
instrumento fiduciario para el cumplimiento de tal propésito.

Bolsa de Valores de Colombia: lm

Migracion de FIC cerrados a la rueda de negociacion de renta variable.

El pasado 17 de junio se realizo la mesa de trabajo entre representantes de la bvc y del sector fiduciario en respuesta a la comunicacion
enviada por la Asociacion con las preocupaciones e inquietudes de los administradores de FIC y FCP que actualmente tienen fondos
susceptibles a ser migrados a la rueda de Renta Variable. Se abordaron todos los puntos de la carta con las siguientes conclusiones:

-Valoracion de FIC Cerrados en la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC: La bvc se reunid con la Delegatura de Intermediarios
de Valores y Proveedores de Infraestructura para analizar este tema, entre otros. La bvc comentd que, en la mencionada reunion, la
Delegatura manifesto que la metodologia mas precisa y acorde por la cual deben valorar los titulos participativos negociados en un sistema
de negociacion de valores debe corresponder a aquella determinada por un proveedor de precios de valoracion, con base en las
operaciones que se hayan realizado a través de dichos sistemas de negociacion de valores. En este sentido, los titulos participativos
derivados de procesos de titularizacion debian tender a valorarse bajo la metodologia planteada, por lo que no es ampliable la excepcion
en la valoracion a los FIC cerrados negociados en los sistemas de la bolsa.

Los representantes del sector fiduciario enfatizaron en que esta reunion debio realizarse con la participacion de la Delegatura de
Fiduciarias. Asi mismo, manifestaron la importancia de encontrar una solucion conjunta con la SFC para minimizar el impacto que tendria
el cambio en la metodologia de valoracion de los FIC cerrados sobre su perfil de riesgo, otorgando asi, el derecho al retiro de los
inversionistas actuales. Por lo anterior, la Asociacion enviara carta a la respectiva Delegatura para ponerla en conocimiento del tema en
referencia, solicitando al mismo tiempo, una reunion para encontrar alternativas.

- Eliminacion de decimales en el precio de las participaciones: La bvc insta a los administradores a ajustar sus procedimientos de
colocacion de nuevas unidades al esquema que actualmente funciona para la emision de acciones. Se propone que las nuevas
colocaciones se hagan en funcion del numero de participaciones y no del monto de capital a captar. Asi mismo, la bvc propone la recompra
0 consolidacion de fracciones, para el caso de las participaciones que actualmente estan en circulacion. La creacion o destruccion de
unidades se manejara bajo el esquema de eventos corporativos.

- Monto minimo de participaciones en los FCP: En el caso de las unidades de participacion en FCP que se adquieran en mercado
secundario, no esta claro quién sera el responsable y bajo que procedimiento se hara el control al cumplimiento el requisito de monto
minimo para invertir en FCP, de conformidad con el articulo 3.3.2.2.3 del Decreto 2555 de 2010. Por lo anterior, sumado al punto de la
valoracion de los FIC, la carta que se enviara a la SFC expondra la problematica en mencion.

Cdmara de Riesgo Central de Contraparte: /CAM(“‘I%?F AL

Proyecto de compensacion y liquidacion de Renta Variable.

El 13 de junio se recibid respuesta de la CRCC a la comunicacion remitida por la Asociacion en la que se expusieron las preocupaciones de
las sociedades fiduciarias que desarrollan la actividad de custodia de valores en relacion con el proyecto de compensacion y liquidacion de
renta variable que saldra a produccion el 2 de septiembre. En la comunicacion remitida por la CRCC, dicha entidad sefala:

- Sobre el esquema tarifario que entrara a regir una vez entre a produccion el proyecto, la CRCC indica que cobrara $24 pesos por millon
para operaciones de contado a los miembros liquidadores del segmento de renta variable.

- Sobre el esquema de transicion para la compensacion y liquidacion de operaciones previas y cercanas a la entrada a produccion del
proyecto, la CRCC comenta que la BVC publicara dicho documento oportunamente.

. . . . . Superintendenciz
Superintendencia Financiera de Colombia: SI ‘ Financiera
de Colombia

Proyecto de Circular Externa por medio de la cual se imparten “Instrucciones relacionadas con el calculo y proveeduria de precios
para valoracion”.

El 7 de junio se remitieron a la SFC los comentarios del sector al proyecto de circular referido. En los comentarios enviados, se alertd sobre
los siguientes aspectos:

- El plazo de 24 horas que se les estaria otorgando a los proveedores de precios para corregir precios que hayan tenido algun tipo de
inconsistencia es demasiado extenso. La correccion deberia darse antes de la apertura de mercados.

- En los casos en los cuales no le sea posible al proveedor el suministro de precios, la contingencia no puede ser o bien que todos los
intermediarios del mercado cuenten con otro proveedor de precios, ni delegarle a los demas participantes del mercado la responsabilidad
de valorar con base en los precios que ella misma determine. Por una parte, no debe ser un requerimiento normativo que una contingencia
de un proveedor de precios signifique sobrecostos para sus clientes al tener que acudir a otro proveedor de precios. Ademas del
sobrecosto, esto significaria tener que ajustar los sistemas para que se acepten los parametros de ambos proveedores. De otro lado, asumir
la responsabilidad de valorar con base en precios determinados propiamente es una actuacion que va en contravia del propio objeto social
de los intermediarios del mercado.

Clasificacion, valoracion y registro de inversiones de los fondos de capital privado.

En desarrollo de los temas abordados en la reunion sostenida entre miembros del equipo de Asofiduciarias y funcionarios de la SFC del 22
de febrero, el 7 de junio se remitid comunicacion escrita a la Superintendencia en la cual se detallaron las diferentes posiciones entre la
industria y el supervisor y las propias contradicciones que existen a nivel normativo para efectos de clasificar, valorar y registrar las
inversiones. En razon de lo anterior, se le solicitd a la SFC que se instale una mesa de trabajo entre la superintendencia y representantes
del sector con el fin de buscar una actualizacion normativa que permita aclarar los distintos elementos que generan confusion. Algunos de
los aspectos abordados en la comunicacion fueron:

- El capitulo 1-1 de la CBCF por un lado sefiala que la clasificacion de las inversiones debe responder a la estrategia de negocio, posicion
que también es acorde con las normas NIIF. Sin embargo, en el mismo capitulo también se indica que en el caso de los FIC las inversiones
siempre deberan clasificarse como negociables. Lo anterior tiene implicaciones tanto en la valoracion como en el registro de dichas
inversiones.

- De acuerdo con las distintas disposiciones normativas, la valoracion de una inversion de un FCP debe hacerse a valor razonable, pero si
este no esta disponible, se debe hacer a TIR. Pero si se trata de inversiones en titulos o valores participativos no inscritos en bolsa, dicha
valoracion se debe efectuar de acuerdo con las metodologias de proveedores de precios designado como oficial o eventualmente por la
metodologia suministrada por un tercero independiente. No obstante, la misma CBCF también establece para este caso que si no es posible
contar con el valor razonable, se puede hacer la valoracion tomando como elemento para ella el porcentaje de participacion que le
corresponda al inversionista y las variaciones subsecuentes del patrimonio del emisor.

Proyecto de Circular mediante la cual se imparten instrucciones respecto de la “Implementacion del Coeficiente de Fondeo Estable
Neto (CFEN)”.

El 11 de junio se llevo a cabo una reunion conjunta entre Asofiduciarias, Asobancaria, Asofondos, Asobolsa y las Subdirecciones Normativa
y de Investigacion de Desarrollo de la SFC, para exponer ante el ente regulador los impactos del Proyecto de Circular sobre el Coeficiente
de Fondeo Estable Neto (CFEN). En esta reunion la Asociacion presentd los siguientes impactos de la implementacion del CFEN a la industria
de FIC:

- Se estima que las tasas de rendimiento de cuentas bancarias para los FIC puedan reducirse en mas de 100 puntos basicos, lo que
impactaria negativamente la rentabilidad de los mismos.

- Deterioro en el IRL regulatorio que deben cumplir los FIC abiertos sin pacto de permanencia. Esto obedece a que el haircut de los
recursos liquidos (efectivo) es igual a 0%. La reasignacion de estos recursos en otros instrumentos susceptibles de haircut, disminuira el
valor de los ALAC.

- Incremento de la volatilidad para este tipo de vehiculos que por su naturaleza son instrumentos a la vista y cuyo objetivo es la
preservacion del capital asumiendo un bajo nivel de riesgo. Esto impacta directamente la oferta de valor sobre la cual se comercializo el
producto a la base de clientes actual.

- Incremento en la duracion de los portafolios de inversion, cuya naturaleza es la de fondos vista y, por ende, se presentaria un aumento
en el riesgo de tasa de interés derivado de la mayor exposicion que se tendria a los instrumentos de deuda.

Por cuanto se encontraron diferencias entre los impactos estimados por los gremios y los estimados por la Subdireccion de Investigacion
y Desarrollo, se realizd una nueva sesion de trabajo el 20 de junio, donde la Asociacion presentd argumentos adicionales para sustentar la
estabilidad de los depositos a la vista de los FIC, basados en las estadisticas de la evolucion del efectivo de los FIC categorizados como
Renta Fija Nacional Liquidez y Renta Fija Nacional Entidades Publicas. Asi mismo, la Asociacion presento las siguientes propuestas de
ponderaciones para los siguientes rubros del Fondeo Estable Disponible:

- Depositos a plazo (mayor o igual 6 meses y menor a 1 afo) de FIC abiertos sin pacto de permanencia: Incrementar factor del 50% a mas
del 80%.

- Depositos a la vista de FIC abiertos sin pacto de permanencia: Incrementar factor del 0% a mas del 70%.

- Depositos a plazo (menor a 6 meses) de FIC abiertos sin pacto de permanencia: Incrementar factor del 0% a mas del 70%.

Las justificaciones planteadas fueron las siguientes:

- Solucionar los arbitrajes existentes en las ponderaciones. Para un mismo tipo de cliente, el componente de liquidez directo a través de
bancos tiene ponderaciones mas favorables que el componente de liquidez a través de FIC.

- Depositos de los FIC de Renta Fija Nacional Liquidez y Renta Fija Nacional Entidades Publicas, no superan el 5% del total de depdsitos
del sistema financiero.

- Limites regulatorios como el % de ALAC sobre el valor del portafolio y el factor de retiro neto, dan mas estabilidad al efectivo en los FIC.

- Categorizacion de FIC también ha contribuido a la estabilidad.

- Mantener la continuidad de las condiciones favorables para profundizar la industria de FIC y el mercado de capitales.

- Porcentajes superiores al 60% en renovacion de CDT por parte de los FIC.

- En el caso de los depdsitos a la vista y depdsitos a plazo &lIt; 6 meses, una ponderacion por debajo del 50% seguiria manteniendo los
incentivos para que los bancos reduzcan significativamente las tasas de rendimiento y se mantengan los arbitrajes.

La SFC manifestd a los gremios que analizara los impactos y las justificaciones para encontrar factores de ponderacion que no se desvien
significativamente de los estandares de Basilea pero que tampoco afecten negativamente el crecimiento y profundizacion de la industria
de FIC.

MinHacienda

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico:

Proyecto de Decreto &quot;Por el cual se reglamentan los articulos 18-1,23-1y 368-1 del Estatuto Tributario y el articulo 58 de la Ley
1943 de 2018 y se adicionan y sustituyen unos articulos a la Parte 2 del Libro 1 del Decreto 1625 de 2016, Unico Reglamentario en
Materia Tributaria”.

(Criterios para el reconocimiento de la realizacion del ingreso, criterios para establecer si hay lugar o no al beneficio del diferimiento
y momento de practicar la retencion en la fuente en FIC y FCP).

El 18 de junio se envid al sector fiduciario, para sus comentarios, el proyecto de decreto referido. Se solicitd el envio de comentarios a mas
tardar el 27 de junio de 2019.

De la revision preliminar que se ha adelantado del proyecto de decreto en los comités tributario y de fondos de capital privado, se llama la
atencion sobre los siguientes aspectos.

- Algunas de las definiciones que aporta el decreto deben precisarse para que realmente haya claridad de las bases que se deben tener
en cuenta para poder determinar si hay lugar o no al beneficio del diferimiento.

- No hay claridad al interior de las fiduciarias que administran FCP si en relacion al beneficiario efectivo debe adoptarse la definicion del
proyecto de decreto o la definicion del articulo 631-4 del Estatuto Tributario.

- El proyecto de decreto concibe las operaciones que hacen parte del giro ordinario del negocio de los FCP como aquellas que sirven para
identificar si un FCP se constituye con el propésito tnico de diferir impuestos. Se considera que este articulo del Proyecto debe eliminarse,
pues ademas los administradores del FCP ya son responsables solidarios por el pago de los tributos en caso de que dichos vehiculos se
presten para abusos tributarios y los administradores hayan tenido conocimiento de las operaciones efectuadas con ese fin.

Proyecto de Decreto “Por el cual se reglamentan los articulos 242, 242-1,245 y 246-1 del Estatuto Tributario y se adicionan y
sustituyen articulos al Capitulp 10 del Titulo 1 y Capitulo 7 del Titulo 4 de la parte 2 y el Capitulo 21 del Titulo 1 de la Parte 6 del Libro
1 del Decreto 1625 de 2016, Unico Reglamentario en Materia Tributaria”.

(Reglamentacion del impuesto a los dividendos).

El 18 de junio se envid al sector fiduciario, para sus comentarios, el proyecto de decreto referido. Se solicitd el envio de comentarios a mas
tardar el 3 de julio de 2019.

El proyecto de decreto hace referencia al tratamiento y tarifas de retencion en los siguientes casos:

- Dividendos y participaciones que se repartan con cargo a utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2017 que NO hayan sido
decretados en calidad de exigibles antes del 31 de diciembre de 2018. Se aclara el tratamiento para personas naturales y sucesiones
iliquidas nacionales asi como para las sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y sucesiones iliquidas no
residentes.

- Dividendos y participaciones que se repartan con cargo a utilidades generadas entre el 1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2018
que Si hayan sido decretadas en calidad de exigibles antes del 31 de diciembre de 2018. Se aclara el tratamiento para personas naturales
y sucesiones iliquidas nacionales asi como para las sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y sucesiones
iliquidas no residentes.

- Dividendos y participaciones que se repartan con cargo a utilidades distribuidas a partir del 1 de enero de 2019 a sociedades nacionales.
Pago o0 abono en cuenta del dividendo o participacion que efectte una sociedad nacional a otra y esta ultima a la persona natural residente
0 inversionista no residente.

Unidad de Gestion Pensional y Parafiscales - UGPP: . ..
la unidad

D€ PENSIONES Y PARAFISCALES

Proyecto de Resolucion “Por el cual se fija el contenido y caracteristicas técnicas para la presentacion de 1a intormacion solicitada
por la Unidad Administrativa Especial de Gestion Pensional y Contribuciones Parafiscales de la Proteccion Social -UGPP, conforme lo
establecido en el Articulo 2.12.7.3 del Decreto 1068 de 2015”.

En respuesta a la comunicacion recibida por parte de la UGPP el 12 de junio en la que le solicitd a la Asociacion adelantar una a revision
preliminar del proyecto de resolucion referido antes de que sea publicado para comentarios del publico, la Asociacion remitio a dicha
unidad los comentarios recibidos de parte de distintos integrantes del comité contable y tributario.

En los comentarios remitidos, se sefala principalmente:

- La informacion que solicita la UGPP semestralmente, es informacion que ya se le remite a la DIAN con periodicidad anual. Se sugirié que
se adelante un intercambio de informacion entre las dos entidades.

- La informacion que remitirian las sociedades fiduciarias es de caracter contable y no necesariamente constituye un ingreso real que
pueda tomarse para calcular la base de aportes a la seguridad social.

- Las fechas que se plantean para la remision de informacion coinciden con cierres contables semestral y anual, por lo que seria necesario
que se amplie el término para la remision de informacion a la UGPP.

Unidad de Regulacion Financiera - URF:
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Pasaporte para la comercializacion transfronteriza de fondos de inversion colectiva.

Por solicitud de la URF, se convoco al comité de regionalizacion para el dia 10 de junio con el fin de identificar los aspectos que han
dificultado o impedido la comercializacion local de fondos extranjeros aun después de la expedicion del Decreto 1756 de 2017.

En la mencionada reunion se concluyd que las inquietudes compartidas con el gobierno nacional en enero de 2018 respecto del
mencionado decreto siguen siendo las mismas. Entre otras, las inquietudes y observaciones del sector se refieren a:

- El alcance del decreto es muy limitado, pues circunscribe la comercializacion de fondos extranjeros a fondos que provengan de paises
con los que la SFC tenga convenios de intercambio de informacion, es decir paises de la Alianza del Pacifico Unicamente.

- ¢Cudl es el alcance de la responsabilidad del distribuidor de un FIC extranjero frente a los aspectos cambiarios?

- ¢Cudl es el alcance de la responsabilidad del distribuidor especializado local de un FIC extranjero frente a los inversionistas?

- Bajo la consideracion de que el mecanismo para realizar la distribucion puede ser la cuenta dmnibus, ¢cuales serian las reglas
particulares para el ejercicio de los derechos politicos derivados de las inversiones?

- ¢ Estas inversiones en Fondos del exterior seran consideradas como inversion financiera colombiana en el exterior?

- Existen mecanismos como las plataformas de distribucion de fondos que vale la pena revisar, pues son actores que hoy en dia facilitan
la comercializacion transfronteriza de fondos sin que necesariamente existan figuras como las del pasaporte.

- Indistintamente de la aplicacion del pasaporte, seria una buena practica acorde con el estandar internacional que cada fondo cuente con
un ISIN, independientemente de si es abierto o cerrado listado o no en bolsa. A nivel internacional la comercializacion transfronteriza de
fondos se da tomando como base el ISIN. Para esto, convendria revisar si con la informacion que administra la SFC, el Depdsito Centralizado
de Valores (DECEVAL) podria asignar a los fondos un ISIN.

Fondo Adaptacion: I E\%gg?acio’n

Reunion Asofiduciarias — Fondo Adaptacion.

Por solicitud del Fondo Adaptacion, el 21 de junio se sostuvo reunion entre el equipo de la Asociacion y funcionarios de dicha entidad con
el objetivo de dar a conocer las generalidades de los negocios fiduciarios que desarrollan las sociedades fiduciarias.

Teniendo en cuenta que el Fondo Adaptacion se encuentra estructurando un proceso de licitacion para contratar una o varias sociedades
fiduciarias que se encarguen de administrar el patrimonio autonomo mediante el cual se administraran recursos para la ejecucion de obras
para mitigar los impactos de los cambios en las condiciones ambientales, la Asociacion se ofrecid a coordinar una reunion entre las
sociedades fiduciarias afiliadas y el Fondo con el fin de que dicha entidad exponga los principales lineamientos del proceso licitatorio.

A la fecha de elaboracion del presente informe, se estd a la espera de la confirmacion de la fecha por parte del Fondo Adaptacion para
convocar a todas las sociedades fiduciarias afiliadas al gremio.

Organizacion de Estados Americanos - OEA:

Organizacion de los
Estados Americanos

Estudio sobre el estado de la ciberseguridad en el sistema financiero de Colombia.

La Organizacion de Estados Americanos (OEA) desea adelantar un estudio sobre el estado de la ciberseguridad en el sistema financiero
colombiano, a partir del desarrollo y aplicacion de 2 encuestas para recopilar y analizar datos respecto a:

- Las practicas de ciberseguridad, las tendencias de incidentes cibernéticos y el impacto de los incidentes cibernéticos en las entidades
financieras en Colombia.

- Las practicas de ciberseguridad, las tendencias de incidentes cibernéticos y el impacto de los incidentes cibernéticos en los usuarios
finales colombianos de los servicios que proveen dichos establecimientos en Colombia.

Las encuestas fueron presentadas en la reunion realizada por la OEA y Asobancaria el 13 de junio, con el propdésito de que los gremios las
revisaran al interior con sus afiliadas y entregar las retroalimentaciones pertinentes. En este orden de ideas, el 21 de junio la Asociacion
realizo sesion de trabajo con el Comité de Riesgo Operacional y con funcionarios de las afiliadas relacionados con temas de ciberseguridad,
con el proposito de analizar las encuestas propuestas. Los comentarios e inquietudes fueron socializados en la segunda mesa de trabajo
realizada por la OEA y Asobancaria el 26 de junio.

Cifras del Sector Fiduciario a Mayo 2019

SIGAF

Sistema de Informacion Gerencial
de la Asociacion de Fiduciarias

Consulte aqui las principales cifras del sector fiduciario con corte Mayo de 2019, preparado por la Vicepresidencia Técnica y Financiera a
partir de la informacion reportada por las Sociedades Fiduciarias a través de los formatos del Sistema de Informacion Gerencial de la
Asociacion de Fiduciarias — SIGAF

Sistema de Categorizacion de Fondos de Inversion Colectiva — SIFIC

Bienvenido al Sistema de Categorizacion

de Fondos de Inversidon Colectiva

Avances del esquema de categorizacion de fondos de inversion colectiva.

El 11 de junio se realizo reunion con los participantes del esquema de categorizacion, con el propdsito de hacer un balance y evaluacion
del esquema en estos casi 12 meses de operacion. La evaluacion estuvo enfocada en los siguientes frentes: Operativo, Metodoldgico,
Herramientas, Pagina Web y Promocion del Esquema. Asi mismo, la evaluacion se baso en los aspectos positivos y oportunidades de mejora
para cada uno de los aspectos citados, considerando las actividades realizadas por los grupos de interés frente a cada tema. Este mismo
ejercicio fue realizado por Asobolsa el 18 de junio.

En este orden de ideas, en una siguiente fase se consolidaran y depuraran las evaluaciones realizadas por Asofiduciarias y Asobolsa para

posteriormente socializar a LVA indices los resultados y definir la hoja de ruta para el siguiente afo, en conjunto con el Comité Técnico
Interindustria de Categorizacion.

Conoce nuestros proyectos, capacitacionesy eventos
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Resultados de la mision y sus desafios
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- Recuerde que desde el 2 de Julio comenzamos el segundo corte de las tarifas para las inscripciones al congreso, no se lo puede perder.
Inscribase ahora haciendo click aqui: https://inscripcion.mercadodecapitales.co/

Acompanenos a conocer los resultados de la Mision del Mercado de Capitales y los desafios que vienen para el pais.

Seguimos mejorando la forma de comunicarnos

Durante el mes de junio, nuestras redes sociales reportaron un buen desempeiio, la campaina de expectativa para el congreso,
ha generado mayor interaccion con el contenido publicado. Actualmente tenemos los siguientes seguidores:
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Seguidores en Twitter Seguidores en Facebook Seguidores en LinkedIn Seguidores en Instagram

Lo invitamos a seguirnos en nuestras redes sociales:
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@Asofiduciarias
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