INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

E I ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema di Informacicn Garencial
de la Asociacion do Fiducianias

Septiembre de 2019

ACTIVOS ADMINISTRADOS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

PARTICIPACION DE ACTIVOS DE TERCEROS SALDO ACTIVOS DE TERCEROS

1% 3% 0,03% AUM .
o SR (miles de 64% del total de activos de terceros

M Fondos Sociedades .. .
Fiduciarias millones) administrados por el sistema

- . Fondos Sociedades Fiduciarias 619.997.760 financiero.
ondos de Pensiones y dos de Pensi c ] 206.330.873
Cesantias Fondos de Pensiones y Cesantias .330. . . .
# Fondos de Prima Fondos de Prima Media 12.279.210 5 Oo/ 2l portafollo de MR
Media Fondos Intermediarios de Valore: 32.612.683 0 t_erceros _adm'.n'Strados por el
o FPV Admin. Por Aseguradoras 279.913 sistema financiero.
Fondos Intermediarios
de Valores TOTAL 971.500.439
® FPV Admin. P ACTIVOS POR TIPO DE NEGOCIO
Ase ur;r(;lg}asor Septiembre 2019
& . 2% 0,5% ACTIVOS. COMO % DEL PIB
3% (daltimos 5 afios)
SALDO ACTIVOS ADMINISTRADOS $1.200 - - 70%
61%
Variacion | - 60%
Linea de Negocio sep-18 sep-19 »1.000 50% — < 0
Anual 48% 509 a
] — - 50% B
, 2 ss00 | nu AT g
Custodia de Valores S - $152.804.200  100% a —-r 1 9
- 40%
Administracion $133.022.926  $156.863.192 18% g 5600 - | 0 §
Seguridad Social $ 78.416.959 S 83.233.972 6% :;Z - o | w2
Inmobiliaria $ 65.581.390 $ 75.036.321  14% 400 | |17 I o <
FIC $ 55.522.374 $ 65.041.834  17% s0f [ 2%
484
Garantia $ 49.538.058 $ 53.071.165 7% sw0 ([ | . a| | |*® o
FCP $ 13.946.034 S 17.474.797 25%
.7 0 T T T T T OOA]
Inversion $119.182.423 S 13.288.435 -89% ® Custodia de Valores ~ ® Administracién Seguridad Social : 2014 2015 2016 2017 2018 sep-19
bl > 2.257.991 5 3.183.843 41% Inmobiliaria ®FIC ® Garantia [ [T [CJACTIVOS ADMINISTRADOS POR FIDUCIARIAS —o=ACTIVOS / PIB
Total $517.468.154 $619.997.760 20%

= FCP | |nversion = FpV
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accion Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a agosto de 2019
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SIGAF

Sistema da Informacicn Garencial
e la Asociacion de Fiduciarias

%3
Septiembre de 2019 /) ASOFIDUCIARIAS

ACTIVOS ADMINISTRADOS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS EVOLUCION DEL MARKET SHARE
(% de participacion tipologias / activo total)

ACTIVOS ADMINISTRADOS PORTAFOLIO DE INVERSIONES

17,56% 17,34% 20,54% 23,0

12,10%

9,91% 11,69% T
! 12,69% 12,67%

sep-2014 sep-2019 sep-2014 sep-2019
B FIDUCIARIAS ® AFP + FPV ASEGURADORAS  ® INTERMEDIARIOS DE VALORES

24,65% CRECIMIENTO PROMEDIO DE ACTIVOS DE TERCEROS
25,0% 10,00%
sep-2014 sep-2015 sep-2016 sep-2017 sep-2018 sep-2019
19,8%
M Custodiade Valores M Fiducia Administracion M Recursos Seguridad Social y otros Fiducia inmobiliaria ™ FIC M Fiducia Garantia M Fiducia Inversion 20,0%

18%
TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE ACTIVOS DE TERCEROS

% 7,00% o
= =< 15,0% .
= LINEA DE NEGOCIO FIDUCIARIAS 5 ANOS g 8
TIPO DE ENTIDAD 5 ANOS - - o = s
T 14 8% Administracién 13,5% 3 Z
etz 1E70 Seguridad Social 3,4% < 100% 11% 10,2% -
Fondos de Pensiones y Cesantias 12,7% FIC - FCP 14.8% 2 4,00% >
. ’ 3,00% 2 70% 3,00%
FPV Aseguradoras 9,4% Inmobiliaria 19,5% 5,0% —
Intermediarios de Valores 19,6% Garantia 13,0%
TOTAL AUM SIST. FINANCIERO 13,3% Inversion* 24,9% 0.0% 1,00%
FPV 17'2% sep-2015 sep-2016 sep-2017 sep-2018 sep-2019

*Fiducia de inversidn incluye custodia de valores TOTAL AUM FIDUCIARIAS 14,8%

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a agosto de 2019
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NUMERO DE NEGOCIOS

TOTAL NUMERO DE NEGOCIOS POR TIPO COMPOSICION NUMERO DE NEGOCIOS POR TIPO
CRECIMIENTO (2014 vs. 2019)
Linea de Negocio sep-18 sep-19  Variacion Anual PROMEDIO 0,04% 0,07%
5 ANOS
Administracion 12.098 12.364 2% 1,4%
Inmobiliaria 7.722 8.101 5% 6,7%
Garantia 2.621 2.699 3% 3,8% .y
L 10
Inver5|9n 1.310 379 71% 223% FIC
Custodia de Valores 0 218 100% ) )
. . B Seguridad Social
Seguridad Social 103 95 -8% -4,4% B
FIC 108 103 5% nversien
7,5% Garanti
FCP 49 78 59% ° | ara"b 'Ia
. .
FPV 8 16 100% 14,9% ";“" nane
. o
Total  24.019 24.053 0,14% 1,8% Administracion
NEGOCIOS NUEVOS VS. NEGOCIOS LIQUIDADOS
1.500
1.000 sep-14 sep-19
00 * En septiembre de 2019, se crearon 562
negocios y se liquidaron 505, generando un
neto de
(500) 57 negocios.
(1.000) A
R S O R O I * En los ultimos 12 meses se crearon 6.580
R G S AR N A negocios y se liquidaron 6.527, generando un
No. Negocios Nuevos === No. Negocios Liquidados Neto

neto de 53 negocios.

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestidn Fiduciaria reportadas por la SFC a agosto de 2019
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COMISIONES

TOTAL COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO COMPOSICION COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO
(2014 vs. 2019)

Linea de Negocio sep-18 sep-19  Variacion Anual 29% 1%0,03% s |
’ = Fondos de Inversion Colectiva
Fondos de Inversidn Colectiva $§ 611553 S 660.273 8% 3,3% 3,7%
. . . L, = Fiducia de administracion 5,5% 7,7%
Fiducia de administracion § 19486 S  259.503 33% o
o S Fiducia inmobiliaria ‘ FIDUCIA DE GARANTIA
Fiduciainmobiliaria S 98.412 §  103.577 5% 0.1% "
. Custodia de Valores ! 8,3%
Custodia de Valores S 98.381 100% ‘ B RECURSOS SEG. SOCIAL
Consorcios § 102902 § 6718  -35% - " oo DO N MOBILIARA
. . n 1 i I * oo
Pasivos pensionales* $ 87362 $ 61838 -29% Pestvos pensionales e
Fiduciaen garantl'a s 47.209 S 51.665 99 o = Fiducia en garantia FIDUCIA DE INVERSION
Fondos de pensiones voluntarias*  $ 37.632 S 45.333 20% " Fondos de pensiones CONSORCIOS
Fondos de Capital Privado $ 24723 §$ 31.567 28% ® Fordos de Capital Privado
. . . Q.4 i X . . H FIDUCIA DE
Fiducia de inversion $ 100645 $ 17.726 -82% = Fiducia deinversion 43.7% ADMINISTRACION
Otros seguridad social S 263§ 360 37% = Otros seguridad social mFiC
Total $ 1243172 $§ 1.397.410 12%
TOTAL COMISIONES/TOTAL ACTIVOS COMISIONES FIC /ACTIVOS FIC sep-14 sep-19
$700 Crecimiento Activos: 99%  o037% 590 Crecimiento Activos: 99% .
2 . s . » s i g . 237 COMISIONES FIDUCIA /ACTIVOS FIDUCIA
2 0,36% Comisién/Activos: - 17% .., g Comisién/Activos: -4,9% /
2 <600 0,35% ' § $80 1,30% L30% $600 Crecimiento Activos: 99% (s
o© 5 ’ 9 % .. .
c 03N T a5 : 0,23% 0,23% Comision/Activos: -25%
S $500 . g 25% ) g )
z o § $60 $83 Vg g0 L ogo% 0,19% 0,20%
g \
0,33% 0,33% 69 < 0,18%
5400 0,32% 0,32% $50 = ’ w2
0,32% @
0,15%
$300 $620 0319 $40 1,18% 1,17% 1,18% 1,15%
517 o $300
$470 > 5 $30 $47 $537
$200 o $408 T 0,30% 0 112%  110% sasg 0,10%
$311 0,29% $20 $41 $200 $361 5409
$100 %
0,28% $10 HO% $270 2305 0,05%
$100
s- 0,27% S- 1,00%
sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19
$- 0,00%
Total Activos Fideicomitidos Total Comisiones / Total Activos Fideicomitidos (3) AuM FICs Comisiones / AuM (FICs) sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19
Total Negocios Fiduciarios Comisiones / AuM (Negocios Fiduciarios)

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a agosto de 2019
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Septiembre de 2019 Sistema da Informacion Garencial
e la Asociacion de Fiduciarias
COMISIONES
COMISIONES FID. ADMINISTRACION /ACTIVOS FID. ADMINISTRACION COMISIONES FID. EN GARANTIA /ACTIVOS FID. EN GARANTIA COMISIONES FID. INMOBILIARIA /ACTIVOS FID. INMOBILIARIA
.. . . 000 H i . Q409 .. .
Crecimiento Activos: 83% ) C’gc"‘f'?[‘m ACt_"’°s'184 % 025% Crecimiento Activos: 144%
. oz . .. 0 % H o oz . %
. $ 160 Comisién/Activos: - 11% - 0,25% 8 <5 omisién/Activos: 1,3% . $80 0275 Comisién/Activos: -32% 0,30%
0 (] ’
n o 4 o u %
g 5140 0,20% 0,20% . v o % $70 0,25% . 0,25%
V] o o Y /] o 0,
o e ’ n $40 neU% o 0,21%
g 2120 0,20% ¢ 553 g 260 0,20%
v S $50 c 018%  0,20%
0 $100 = 9 $50
= 0,15% @ $30 =
° $41 P 0,15% ® s40 0,15%
$80 $157 0,13% 0,13% 013% 0,12% 013%  0,13% $75 T
o ® ® ® 0 66
$60 $121 2133 0,10% 520 $30 $60 € .
$107 $51 0,10%
$98 $34 0,10%
$40 $83 §10 $29 ' $20 $40
0,05% $31 0,05%
$20 $10
50 0,00% 20 0,05% 50 0,00%
sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19
AUM Fiducia Administracién  =#=Comisiones/AUM FIDUCIA DE ADMINISTRACION AUM Fiducia Garantia === Comisiones/AUM FIDUCIA DE GARANTIA AUM Fiducia inmobiliaria === Comisiones/AUM FIDUCIA INMOBILIARIA
COMISIONES REC. SEG. SOCIAL/ACTIVOS REC. SEG. SOCIAL COMISIONES FID. INVERSION /ACTIVOS FID. INVERSION
Crecimiento Activos: 18% L. .
$90 Comisin/Activos: 98% 2 » 2170 Crecimiento Activos: 204% 0,25%
a . o o . o7 - H .
2 ¢80 8 $150 0.21% Comisién/Activos: -50% A septiembre de 2019:
a o y
5] 0,20%
S $70 . T $130  019% ' . .
5 oo BE  020% 8 110 Comisién/Activos
C 0 .
s . $78 S = 0.14% 01s%  Custodia: 0,07%
= <o @ $90 ' ’
© . 0,15% » S 0,11% $ 166
40 7 . .y .
o ST $70 70 010  Comisién/Activos
oo $50 - $ 104 0,09% Fiducia de Inversién:
$20 0,09% 0,08% 10%
¢ 10 L $ 30 s 55 $ 60 0,05% 0,18%
$10
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. $0 0,05%
Incluye cifras de Accién Fiduciaria y sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 -$10 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 0,00%
Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC ) . L o - -
AUM Recursos Seguridad Social y otros — ==@==Comisiones/AUM RECURSOS SEG. SOCIAL AUM Fiducia Inversion ==g==Comisiones/AUM FIDUCIA DE INVERSION

a agosto de 2019
* Fiducia de inversion incluye custodia de valores



Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC
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FONDOS DE INVERSION COLECTIVA Y FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

PRODUCTOS BANCARIOS PRODUCTOS DE INVERSION
(saldos mensuales) (saldos mensuales)
E $200 $80 g 2 $90 $50 -
9, 9 58 .
5 2 180 g9y 22 s80 ~
0w za S 8 >
20 59 e ]
S5 P $70 §° 3% $40 &
£ 35 A A/ w o L g, a
<, $160 e D= T c o & S0 g
00 N’ t 0 g €
o< < o= e} 5
n S o >z
= o =
g,ﬁ $140 $60 Em $60 $30 i
]
3
v $50
$120 $20
350 $40
Ho0 NN/ -
$30 $10
$50 0 33ssssgeeensnnaggeaoo
TE9aaeeeeesynneggeaag e 288 F:198FEs8s 588
e b 5 ¢ 4 b 5 £ 2 0 5 £ o 0 5 ¢ a b 5 ¢ b
$ T g 28T ¢ 2T g 2 YT g 2P T g 279
e F|C y FCP Fiduciarias e [F|C y FCP Comisionistas de Bolsa FPV
=== (uentas de Ahorro CDT === Cuentas Corrientes (AFP + SF + ASEG)
PRODUCTOS BANCARIOS PRODUCTOS DE INVERSION
(variaciones anuales) (variaciones anuales)
34,2%
26,3%
13,8% o
24,0%
9,9%
7,4% 18,8%
10,0% 15,4%
6,1%
sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19
«=@==Cuentas Corrientes  ==@==Cuentas de Ahorro CDT

«=@=F|C y FCP Fiduciarias

=== F|C y FCP Comisionistas de Bolsa FPV
(AFP + SF + ASEG)

Billones de pesos

PARTICIPACION DE MERCADO

sep-14 sep-19

B PRODUCTOS BANCARIOS B PRODUCTOS DE INVERSION

RENDIMIENTOS ABONADOS

Hasta septiembre  de 2019, los
rendimientos abonados presentan un
aumento de 25% anual respecto al mismo
periodo de 2018.

Corresponden a 4,5 veces la utilidad de las
Fiduciarias ($516.507 millones). En el
mismo periodo de 2018 los rendimientos
FIC equivalian a 4,4 veces la utilidad de las
Fiduciarias.
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CATEGORIZACION

RENTABILIDAD

Rentabilidad y Volatilidad 12 meses de cada una de las categorias para el grupo de participacidn Plblico General (compartimiento con mayor nimero de

10,00%

RELACION RIESGO/RETORNO (12 Meses)

FONDO DE RENTAFIJALARGO PLAZO

9,00%
8,00%

7,00%
'FONDOS DE ACTIVO DE CREDITO

6,00%
CDT> 1 ANO 'FONDO DERENTAFIJAMEDIANO PLAZO

DT> 6 MESESY< 1 ANO

0,
5,00% . ONDO DE ALTO RENDIMIENTO NACIONAL
. ONDO DE RENTAFIJACORTO PLAZO
CDTPOR RED

DE OFICINAS

ONDO DERENTAFIJA1525
ONDO RENTA FIJANACIONALLIQUIDEZ

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%
@ CUENTADE AHORROS

0,00%

0,00% 1,00%

2,00%

@ FONDOS INMOBILIARIOS

o
FONDOS BALANCEADOS LOCALES

FONDOS ACCIONARIOS LOCALES
5,70%

RENTABILIDAD

5,50%
10,00% 13,00%

VOLATILIDAD

3,00% 4,00% 5,00% 6,00%

VOLATILIDAD

inversionistas, comision mas alta y menor monto de inversion).
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC, SIFIC
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7,00%

SIGAF

Sistema da Informacicn Garencial
e la Asociacion de Fiduciarias

AUM FIC CATEGORIZADOS POR ADMINISTRADOR

ADMINISTRADORA

AUM FIC

FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. 19.542.974
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. 9.099.762
BLACKROCK 5.738.497
CREDICORP CAPITAL S.A. 5.378.861
BBVA FIDUCIARIA S.A. 5.248.206
VALORES BANCOLOMBIA S.A. 4.993.703
FIDUCIARIA DAVIVIENDA 4.465.548
CORREDORES DAVIVIENDA S.A. 3.784.267
FIDUPREVISORA S.A. 3.567.830
FIDUOCCIDENTE S.A. 3.544.468
ALIANZA FIDUCIARIA S.A. 2.630.223
BTG PACTUAL S.A. 2.601.839
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. 2.360.728
ULTRASERFINCO S.A. 1.637.425
ITAU ASSET MANAGEMENT 1.378.216
OLD MUTUAL SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. 1.090.960
FIDUCIARIA COLPATRIA 953.791
FIDUCIARIA POPULAR S.A. 685.784
CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A. 671.002
FIDUCIARIA COLMENA S.A. 659.146
FIDUAGRARIA S.A. 254.862
ACCIONES Y VALORES S.A. 245.361
FIDUCENTRAL S.A. 230.347
FIDUCOLDEX S.A. 182.757
FIDUCOOMEVA 180.379
ADCAP COLOMBIA S.A. 168.353
TOTAL 81.295.288
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SIGAF

Sistema da Informacicn Garencial
e la Asociacion de Fiduciarias

ANALISIS RIESGO RETORNO CATEGORIA OTROS FONDOS

%3
Septiembre de 2019 /| ASOFIDUCIARIAS

FONDOS CONSERVADORES FONDOS MODERADOS FONDOS DE ALTO RIESGO
12,50% % A
5,00% . Credivalores | 0 .F\CBaIanceadoAmvo—A 18,00% .DOLAR EFECTIVO
® Credivalores i
11,50% Renta Balanceado Global@
"
800% 15,00%
1050% [ ) ¢
Q)bligadonesD'\vers'\ﬁmdo\ ALIANZALIQUIDEZ DOLAR
7,00% 9,50%
12,00%
2 600% “FACTORING a 850% o
,00% <
8 ® 0:.u00d ALTARENTA g 8
@ T 7,50% 3 9,00%
MULTIPLICAR )
g @Renta Fija Plus 2 g
2 500% g E
"
[ ' FONVALDEUDA CORPORATIVA 6,50% .FON\/ALGLOBAL\/\SION FONVAL GLOBAL BALANCEADO
ALIANZARENTAFIJA S0 GLOBALBALANCEADO 6,00% i
ATeres 0,
4,00% R FONVAL GLOBAL ESTRATEGICO
@SUPERIOR %5504 FAM
FICBALANCEADO
FICCONSOLIDAR 450% 200%
3,00% '
Ficvalorplus | @
3,50%
@ ULTRAINVERSION’
200% Lo 0.00% @F/CACCIVALESTRUCTURADO 3
0,000% 0,100% 0,00% 0,300% 0,400% 0,500% 0,600% 0,700% 1,500% 2,000% 2,500% 3,000% 3,500% 4,000% 4,500% 5,000% 5,500% 5,000% 6,000% 7,000% 8,000% 9,000% 10,000% 11,000%
VOLATILIDAD VOLATILIDAD VOLATILIDAD

18 FIC 4 FIC 8 FIC
AUM de S 15,4 Bns (98,5% del AUM de la AUM de S 66,650 Mlins (0,4% del AUM dela  AUM de S 167,000 Mlins (1,1% del AUM de
categoria Otros Fondos) categoria Otros Fondos) la categoria Otros Fondos)

Rentabilidad y Volatilidad Promedio Ponderada del grupo de FIC.

Rentabilidad y Volatilidad 12 meses de cada una de las categorias para el grupo de participacién Publico General (compartimiento con mayor nimero de inversionistas, comision mas alta y menor monto de inversion).
Teniendo en cuenta la variedad de perfiles de inversidn dentro de la categoria, se agruparon a los FIC a partir de los rangos de volatilidad propuestos por la CESR (por sus siglas en ingles, Committee of European Securities
Regulators). De esta manera se definieron 3 grupos, segun su volatilidad: Conservador (0% - 1,99%); Moderado (2% - 5%); Alto Riesgo (Mayor al 5%).

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC, SIFIC



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

E I ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacicn Garencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Septiembre de 2019

RESULTADOS FIDUCIARIAS E INDICADORES FINANCIEROS

RESUMEN PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR VARIACIONES ANUALES UTILIDADES FIDUCIARIAS

CONCEPTO sep-18 sep-19 Variacion Anual ,, 600 e 18,00%
Activo Total 517.468.154 619.997.760 19,8% 5 6,4% 15,7% 1600
AUM FIC 69.388.986  82.516.631 18,9% E 500 '
# Negocios 24.019 24.053 0,14% P 14,00%
Utilidad Sociedades** 419.456 516.507 23,1% 3 40 12,00%
Ingresos Totales 1.273.834 1.403.949 10,2% 9.9%
Comisiones Totales 1.243.172  1.397.410 12,4% 0 10,3% 100
Honorarios y Otros Conceptos 30.662 6.540 -78,7% $499 $544 8,00%
isid i - 453
Comisién/Activos 0,320% 0,301% 2,0 bps - $a07 - s297 $a14 $423 S $441 o0
ROE 21,15% 22,84%  169bps $465
Margen Operacional 43,35% 44,41% 105 bps - 400%
Cobertura Gastos 3,43 3,61 5,2% 1,6% _1’20" 2,00%
Rendimientos Abonados FIC S 1.842.495 S 2.302.505 25,0% . 1,3% 0,7%
0,00%
EVOLUCl()N ROE MENSUAL (12 meses) jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19
25,0% UTILIDAD ACUMULADA 12 MESES SIN VALORACION =@=VARIACION REAL UTILIDAD SIN VALORACION
24,0% MARGEN OPERACIONAL VS. MARGEN NETO
50,00%
23,0%
45,00% " N
22,0% \/\_’/—-
40,00%
21,0%
35,00%
20,0%
30,00% j/——\
19,0% T N—_——
3%25:5222%&%2%2%2%2 25,00%
g 25 £ g =825 g g =825 g g =3 L X 2 2 2 2 &5 £ P o2 2T &5 X oL o2 2 o3 &
S 2 § g g &= 8 2 § g g = 8 2 5 g g = 3

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accion Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a
agosto de 2019
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UTILIDADES SOCIEDADES FIDUCIARIAS ROE SOCIEDADES FIDUCIARIAS
%\Var Anual % Part. Entidad sep-18 dic-18
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 103.311| S 108.018 4,56% 21% 1 CITITRUST COLOMBIA 33,30% 59,74% 76,49% 129,72%
2 FIDUCIARIA BOGOTA S 51.293 $ 103.113 101,03% 20% 2 ALIANZA FIDUCIARIA 43,99% 42,10% 47,16% 7,22%
3 FIDUCIARIA DAVIVIENDA S 31900, $ 45.141 41,51% 9% 3 FIDUCIARIA BOGOTA 22,53% 19,19% 39,25% 74,26%
4 CITITRUST COLOMBIA S 46.012 S 44.992 -2,22% 9% 4 BBVA FIDUCIARIA 35,01% 31,86% 35,82% 2,31%
5 ALIANZA FIDUCIARIA S 35.340 S 35.817 1,35% 7% 5 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 29,94% 26,35% 31,88% 6,48%
6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 18.775 S 34.025 81,23% 7% 6 FIDUAGRARIA 20,01% 28,31% 31,87% 59,28%
7 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 29.266 S 30.850 5,41% 6% 7 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 30,11% 19,89% 30,77% 2,17%
8 OLD MUTUAL FIDUCIARIA S 21.636, $ 27.953 29,20% 5% 8 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 20,82% 7,92% 26,74% 28,41%
9 BBVA FIDUCIARIA S 24994 S 26.693 6,80% 5% 9 ITAU ASSET MANAGEMENT 15,89% 15,43% 20,59% 29,58%
10 ITAU ASSET MANAGEMENT S 8.768| S 13.324 51,96% 3% 10 OLD MUTUAL FIDUCIARIA 15,39% 14,10% 19,05% 23,79%
11 FIDUAGRARIA S 6.273| S 11.091 76,81% 2% 11 FIDUCIARIA COLPATRIA 40,43% 33,40% 18,92% -53,21%
12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 5.295| S 7.620 43,90% 1% 12 FIDUCIARIA COLMENA 17,14% 20,75% 17,00% -0,82%
13 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 9.804 S 5.692 -41,94% 1% 13 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 10,49% 14,83% 15,30% 45,87%
14 SERVITRUST GNB SUDAMERIS ) 4782 S 4.613 -3,52% 1% 14 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15,43% 12,56% 15,19% -1,54%
15 FIDUCIARIA COLPATRIA S 10.175° $ 4.031 -60,38% 1% 15 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 23,15% 19,54% 14,02% -39,43%
16 ITAU SECURITIES SERVICES S 569 S 3.264 473,52% 1% 16 FIDUCIARIA BTG PACTUAL -5,02% -13,54% 14,01% 378,75%
17 FIDUCOLDEX S 5.003| S 2.704 -45,94% 1% 17 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 12,66% 11,68% 12,18% -3,82%
18 FIDUCIARIA COLMENA S 1.927 S 1.846 -4,21% 0% 18 FIDUCIARIA COOMEVA -2,18% 5,32% 9,88% 553,65%
19 FIDUCIARIA CENTRAL ) 1.132 S 1.189 5,05% 0% 19 ITAU SECURITIES SERVICES 1,27% 7,96% 8,21% 548,47%
20 FIDUCIARIA BTG PACTUAL -S 409 S 1.137 377,70% 0% 20 FIDUCIARIA CENTRAL 8,37% 1,47% 8,01% -4,31%
21 FIDUCIARIA COOMEVA -S 157 S 812 617,78% 0% 21 FIDUCOLDEX 11,97% 9,50% 6,45% -46,09%
22 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 642 S 738 14,95% 0% 22 FIDUCIARIA BNP PARIBAS 5,70% 3,19% 4,25% 25,37%
23 FIDUCIARIA POPULAR S 1.542 S 466 -69,76% 0% 23 FIDUCIARIA POPULAR 3,75% 2,80% 1,17% -68,83%
24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL -S 2.762 | -S 2.434 11,87% 0% 24 SANTANDER SECURITIES SERVICES -14,05% -11,64% -17,11% -21,77%
25 SANTANDER SECURITIES SERVICES -$ 2.196 -S 3.917 -78,38% -1% 25 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL -39,48% -48,82% -28,77% 27,13%
26 ACCION FIDUCIARIA S 7.300 S 7.842 7,42% 2% 26 ACCION FIDUCIARIA 48,50% 43,28% 44,21% -8,85%
27 GESTION FIDUCIARIA -S 757 -S 112 85,15% 0% 27 GESTION FIDUCIARIA -13,60% -8,62% -2,23% 83,63%
TOTAL $_419.456 23,14% _100,00%

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC
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COMISIONES FIC SECTOR FIDUCIARIO POR ENTIDAD COMISIONES NEGOCIOS FIDUCIARIOS POR ENTIDAD
Entidad sep-18 % Var Anual % Part.
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 200.477 S 206.023 2,77% 31%
2 ALV E LA A $ 85984 S 92.620 7.72% 14% 1 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 136.144 | S 96.700 -28,97% 14%
3 FIDUCIARIA BOGOTA $ 78.423 S 83.99 7,11% 13% 2 CITITRUST COLOMBIA S 78732 'S 86.136 9,40% 12%
4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA S 50.027 S 61.556 23,04% 9% 3 ALIANZA FIDUCIARIA s 70.554 S 80.954 14’74% 11%
5 BBVA FIDUCIARIA $ 43.959 S 48.763 10,93% 7%
6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 29.233 $ 30.404 4,01% 5% 4 FIDUAGRARIA S 21222 |5 69.715 228,50% 10%
7 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 23505 $ 30.178 28,39% 5% 5 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 43913 'S 58.010 32,10% 8%
8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 23.407 S 25.084 7,16% 4% 6 F|DUC|AR|A DAV'V'EN DA S 44-811 S 54872 22'45% 8%
9 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 11.437 $ 12.233 6,96% 2%
10 FIDUCIARIA COLPATRIA S 8732 $ 10.811 23,81% 2% 7 FIDUCIARIA BOGOTA S 44372 |5 51362 15,75% 7%
11 FIDUCIARIA COLMENA s 7.807 S 8.809 12,84% 1% 8 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 18.497 S 21.727 17,46% 3%
12 OLD MUTUAL FIDUCIARIA S 9.403 S 7.885 -16,14% 1% 9 FIDUCOLDEX $ 33.940 S 21.329 -37,16% 3%
13 FIDUAGRARIA $ 7.530 S 7.264 -3,53% 1%
14 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 5.181 S 7.154 38,10% 1% — FIDL/JCIARIA CORFICOLOMBIANA 5 19.250 |5 21.145 9,84% 3%
15 SERVITRUST GNB SUDAMERIS s 7.057 | & 6.833 -3,16% 1% 11 ITAU ASSET MANAGEMENT S 13.616 |S 14.305 5,06% 2%
16 FIDUCIARIA POPULAR $ 6.335 S 6.632 4,68% 1% 12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 10.930 'S 14.165 29,60% 2%
17 FIDUCIARIA CENTRAL $ 2.675 S 3.010 12,54% 0%
16 HBUEIARIA EOENIEA s a72| & 1711 262.61% 0% 13 FIDUCIARIA COLPATRIA S 13.268 'S 13.090 -1,35% 2%
19 FIDUCOLDEX $ 1.584 $ 1.473 -7,04% 0% 14 FIDUCIARIA POPULAR S 7.715 'S 12.824 66,22% 2%
20 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL s 27 $ 28| 4,69% 0% 15 FIDUCIARIA COOMEVA $ 8039 '$ 11.223 39,61% 2%
21 ACCION FIDUCIARIA s 7.508 $ 6.854 -8,71% 1% e
55 e IEN EoEARA s 701 = — 20,60% — 16 |ITAU SECURITIES SERVICES S 5.070 'S 10.922 115,44% 2%
17 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 7340 |$ 10208 39,07% 1%
COMISIONES FCP SECTOR FIDUCIARIO POR ENTIDAD 18 FIDUCIARIA CENTRAL > 11787 'S 8879 -24,67% 1%
=T 19 BBVA FIDUCIARIA S 6.015 'S 6.673 10,95% 1%
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 15610 | S 20.136 28,99% 64% 20 FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 2.090 'S 5.756 175,45% 1%
2 ALIANZA FIDUCIARIA Al P 3,82% 22% 21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 4815 |$ 5379 | 11,71% 1%
3 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 690 2.052 197,39% 7%
4 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 809 & 1.199 48,26% 4% 22 OLD MUTUAL FIDUCIARIA S 2.316 | $ 5.126 121,36% 1%
5 FIDUCIARIA CENTRAL S 378  $ 540 42,87% 2% 23 FIDUCIARIA COLMENA S 2.159 'S 2.197 1,77% 0%
© FIDUCOLDEX B 169 15 las | -12,32% 0% 24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL $ 171 | $ 506 | 196,49% 0%
7 ITAU ASSET MANAGEMENT s 143 | s 127 -11,38% 0%
8 FIDUAGRARIA s 107 | s 112 4,32% 0% 25 SANTANDER SECURITIES SERVICES S - S 160 0,00% 0%
9 FIDUCIARIA COLPATRIA S €0 | S 111 23,69% 0% 26 ACCION FIDUCIARIA S 23.698 S 21.059 -11,14% 3%
10 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA $ - s 94 0%
11 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL . ) . ea 0% 27 GESTION FIDUCIARIA S 1.157 S 1.150 -0,54% 0%
TOTAL s 24.723 TOTAL $ 631.619 \$ 705.569 ) 11,71% 100,00%
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TOTAL INGRESOS POR SOCIEDAD FIDUCIARIA TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS POR NATURALEZA DE RECURSOS
% Var Anual % Part. Entidad Naturaleza Privada Naturaleza Publica Total
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 244.400 S 284.169 16,27% 20% 1 CITITRUST COLOMBIA $ 135.190.561 $ - $135.190.561
2 ALIANZA FIDUCIARIA z 157.995 2 180.558  14,28% 13% 2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 86.419.928 S 9.940.188 $ 96.360.116
3 FIDUCIARIA BOGOTA 122.795 135.358|  10,23% 10% 3 FIDUCIARIA BOGOTA $ 45.961.382 S 27.782.698 $ 73.744.080
4 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 159.650 S 126.877 -20,53% 9% 4 ALIANZA FIDUCIARIA $ 59.974.769 $ 4.853.598 $ 64.828.367
z E'I%L;SSSRT'ACSQ\)’&’;IE:'DA z 2‘7‘22 2 1;?:‘7‘32 2;;32’ 2:;: 5 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 1.590.110 $ 38.740.462 $ 40.330.572
7 FIDUAGRARIA : os75d & 77000 16;3,12% oot 6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 16.870.375 $ 19.305.425 $ 36.175.800
& BBVA FIDUCIARIA s 20074 & ssassl 1063% o 7 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 24.788.849 S 1.012.486 $ 25.801.335
A . s 47765 & sa1s2|  13.43% A% 8 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 20.392.936 $ 4.070.849 $ 24.463.786
10 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA & 42769 § a7.530] 11.15% 39% 9 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 15.358.443 $ 1.202.772 $ 16.561.216
11 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 27044 $ 30012  10,97% 2% 10 BBVA FIDUCIARIA $ 7.668.969 $ 7.712.011 $ 15.380.981
12 FIDUCIARIA COLPATRIA $ 32081 $ 26173 -18,42% 2% 11 1TAU SECURITIES SERVICES $ 9.420.739 $ - $ 9.420.739
13 FIDUCOLDEX $ 35525 $ 22950, -35,40% 2% 12 FIDUCIARIA COLPATRIA $ 7.613.366  $ 1.589.726 $ 9.203.092
14 CREDICORP CAPITALFIDUCIARIA $ 16.193 $ 21.413  32,23% 2% 13 CREDICORP CAPITALFIDUCIARIA  $ 8.833.177 $ 280.455 $ 9.113.633
15 FIDUCIARIA POPULAR $ 17562 $ 19.515] 11,12% 1% 14 FIDUCOLDEX $ 624.673 S 8.439.560 $ 9.064.233
16 OLD MUTUAL FIDUCIARIA S 11.719 S 13.011 11,03% 1% 15 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 7.570.117 $ - S 7.570.117
g FIDUCIARIA CENTRAL 2 14.71%, i 12.763 ) -13,24% 1% 16 FIDUCIARIA POPULAR $ 1.816.705 $ 2.328.500 $ 4.145.204
FIDUCIARIA COOMEVA 8.496 12,934  52,24% 1%
19 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 11808 $ 12.235,  2,83% 1% i; E:gﬂé&i?;léooww i ;Sigﬁi i 2'695'1_‘38 2 Zi;zz
20 FIDUCIARIA COLMENA $ 10015 3 112777 12,60% 1% 19 OLD MUTUAL FIDUCIARIA $ 2.560.666 $ 1.117.964 $ 3.678.630
21 FIDUCIARIA BNP PARIBAS > 10446 5 10.832 3,69% 1% 20 FIDUCIARIA CENTRAL $ 2.965.072 $ 432.564 S 3.397.635
22 |TAU SECURITIES SERVICES $ 5997 $ 10.922] 82,13% 1% 7O ' =27
23 FIDUCIARIA BTG PACTUAL s 2122 &  s7s6  171.23% 0% 21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 3.248.481 $ 128322 $ 3.376.803
i (IEUEIARIA R ARl . 197 % 20l 214.07% 0% 22 FIDUCIARIA COLMENA $ 3.039.287 $ 23.400 $ 3.062.687
25 SANTANDER SECURITIES SERVICES S s 160 0,00% - 23 SANTANDER SECURITIES SERVICES  $ 5.092 ¢ 1.505.115 $ 1.510.208
26 ACCION FIDUCIARIA s 31.206 S 27.913 _10’55% 2% 24 FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 1.333.447 S - $ 1.333.447
27 GESTION FIDUCIARIA $ 1962 $ 2118  7,99% 0% 25 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL $ 206.471 $ - $ 206471
S 4823863 § 133161530 $601398.396
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ACTIVOS ADMINISTRADOS ACTIVOS ADMINISTRADOS
(PORTAFOLIO + CUSTODIA) DEMAS LINEAS DE FIDUCIA
% Var Anual % Part % Var Anual % Part

1 CITITRUST COLOMBIA 100.706.055 134.725.938 33,78% 40% 1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 50.340.751 60.258.941 19,70% 21%
2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 31.013.873 36.101.175 16,40% 11% 2 ALIANZA FIDUCIARIA 43.555.993 49.853.932 14,46% 17%
3 FIDUCIARIA LA PREVISORA 30.407.182 32.498.508 6,88% 10% 3 FIDUCIARIA BOGOTA 41.056.690 42.633.002 3,84% 15%
4 FIDUCIARIA BOGOTA 26.817.231 31.111.078 16,01% 9% 4 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 16.963.705 22.074.104 30,13% 8%
5 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 20.020.032 22.983.054 14,80% 7% 5 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 13.151.614 14.498.070 10,24% 5%
6 ALIANZA FIDUCIARIA 12.662.002 14.974.435 18,26% 4% 6 ITAUASSET MANAGEMENT 12.707.365 14.037.897 10,47% 5%
7 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 8.332.079 9.965.716 19,61% 3% 7 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 12.510.013 13.192.747 5,46% 5%
8 ITAU SECURITIES SERVICES 6.440.933 9.376.500 45,58% 3% 8 FIDUCIARIA COLPATRIA 7.812.769 8.095.418 3,62% 3%
9 BBVA FIDUCIARIA 7.019.082 7.865.111 12,05% 2% 9 FIDUCIARIA LA PREVISORA 6.907.684 7.832.064 13,38% 3%
10 FIDUCIARIA BNP PARIBAS 2.241.841 7.191.555 220,79% 2% 10 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 6.691.157 7.717.522 15,34% 3%
11 FIDUCOLDEX 6.241.673 6.692.718 7,23% 2% 11 BBVA FIDUCIARIA 3.974.455 7.515.870 89,10% 3%
12 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 3.381.780 3.727.231 10,22% 1% 12 FIDUCIARIA COOMEVA 2.619.342 3.526.926 34,65% 1%
13 OLD MUTUAL FIDUCIARIA 3.396.740 3.630.733 6,89% 1% 13 FIDUAGRARIA 2.316.276 3.029.760 30,80% 1%
14 ITAU ASSET MANAGEMENT 2.190.775 2.523.319 15,18% 1% 14 FIDUCIARIA CENTRAL 2.084.290 2.811.243 34,88% 1%
15 FIDUCIARIA POPULAR 1.684.431 1.821.313 8,13% 1% 15 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 2.547.951 2.647.831 3,92% 1%
16 SANTANDER SECURITIES SERVICES - 1.510.208 0% 16 FIDUCOLDEX 1.904.206 2.371.515 24,54% 1%
17 FIDUCIARIA COLMENA 1.144.658 1.451.774 26,83% 0% 17 FIDUCIARIA POPULAR 2.242.914 2.323.891 3,61% 1%
18 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 756.371 1.396.110 84,58% 0% 18 FIDUCIARIA COLMENA 1.589.178 1.610.912 1,37% 1%
19 FIDUCIARIA COLPATRIA 1.130.794 1.107.674 -2,04% 0% 19 CITITRUST COLOMBIA 497.985 464.623 -6,70% 0%
20 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 668.074 1.079.934 61,65% 0% 20 FIDUCIARIA BNP PARIBAS - 378.562 0%
21 FIDUAGRARIA 715.106 731.809 2,34% 0% 21 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 193.078 253.513 31,30% 0%
22 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 802.800 728.972 -9,20% 0% 22 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL 59.846 115.179 92,46% 0%
23 FIDUCIARIA CENTRAL 533.038 586.392 10,01% 0% 23 OLD MUTUAL FIDUCIARIA 47.868 47.897 0,06% 0%
24 FIDUCIARIA COOMEVA 108.161 190.187 75,84% 0% 24 ITAU SECURITIES SERVICES 71.215 44.239 -37,88% 0%
25 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL 8.214 91.292 1011,37% 0% 25 SANTANDER SECURITIES SERVICES - - 0%
26 ACCION FIDUCIARIA 758.562 799.550 5,40% 0% 26 ACCION FIDUCIARIA 16.042.011 17.440.587 9% 6%
GESTION FIDUCIARIA 144.294 164.797 14,21% 0% GESTION FIDUCIARIA 254.020 194.431 -23% 0%

TOTAL $269.325.781\ $335.027.082 24,39% 100,00% TOTAL $248.142.374 \ $284.970.679 14,84% 100,00%

Demas Negocios Fiduciarios: Fiducia de Administracién + Fiducia Inmobiliaria + Fiducia en

Asset Management: FIC + FCP + FPV + Recursos de la Seguridad Social +Fiducia de Inversion
Garantia

+ Custodia de Valores
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CUSTODIA DE VALORES POR SUBTIPO
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OTROS
PORTAFOLIOS

Entidad

1 CITITRUST COLOMBIA $51.827.360 S 22.147.191 $109.364.579 $3.214.168 $186.553.298
2 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $11.283.984 S 2.856.784 S 1.521.488 S 111.341 S 15.773.597
3 ITAU SECURITIES SERVICES S 2.563.448 S 4.677.623 S 4.434569 S 264.308 S 11.939.948
4 SANTANDER SECURITIES SERVICES S - S 1.505.115 $ 5.092 S - S 1.510.208

$65.674.792 $ 31.186.713 $115.325.728 $3.589.817 $215.777.050

COMISION/ACTIVOS CUSTODIADOS 0,03% 0,02% 0,10% 0,02% 0,07%
CUSTODIA DE IEP: FLUJOS DE IEP Y COMPRAS NETAS DE EXTRANJEROS EN TES
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