INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIOD

Enero de 2020

Linea de Negocio

ACTIVOS ADMINISTRADOS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

PARTICIPACION DE ACTIVOS DE TERCEROS

1% 3% 0,03%
B Fondos Sociedades
Fiduciarias

B Fondos de Pensiones y
Cesantias

B Fondos de Prima
Media

Fondos Intermediarios
de Valores

M FPV Admin. Por
Aseguradoras

SALDO ACTIVOS ADMINISTRADOS

Variacion

ene-19 ene-20
Anual

Custodia de Valores $142,8 $148,8 4%
Administracién $138,8 $166,6 20%
Seguridad Social S 781 S 85,0 9%
Inmobiliaria S 659 S 73,4 11%
FIC $569 S 66,0 16%
Garantia S 540 S 639 18%
FCP S 155 S 16,6 7%
Inversién S 10,1 S 13,1 29%
FPV S 26 S 34 33%
Total $564,8 $636,7 13%

Cifras en billones de pesos
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestidn Fiduciaria reportadas por la SFC a noviembre de 2019

SALDO ACTIVOS DE TERCEROS
AUM
TIPO DE FONDO (billones de
pesos)
Fondos Sociedades Fiduciarias 636,7
Fondos de Pensiones y Cesantias 319,4
Fondos de Prima Media 11,6
Fondos Intermediarios de Valores 33,6
FPV Admin. Por Aseguradoras 0,3
TOTAL 1.001,6
ACTIVOS POR TIPO DE NEGOCIO
Enero 2020

2,6%as b

10,0%

® Administracion
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:
; ASOFIDUCIARIAS

64%

38%
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del total de activos de terceros
administrados por el sistema
financiero.

del portafolio de inversiones de
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INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

an
Enero de 2020 ; ASOFIDUCIARIAS

ACTIVOS ADMINISTRADOS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS
(% de participacion tipologias / activo total)

0,
16,54% 21,33%

EVOLUCION DEL MARKET SHARE

ACTIVOS ADMINISTRADOS

25,28%

10,00% 12,30%
12,33%
11,99% 11,68% 11,52%
ene-2015 ene-2020
B FIDUCIARIAS  ® AFP + FPV ASEGURADORAS  ® INTERMEDIARIOS DE VALORES
l CRECIMIENTO PROMEDIO DE ACTIVOS DE TERCEROS
25,0% 10,00%
ene-2015 ene-2016 ene-2017 ene-2018 ene-2019 ene-2020
M Fiducia Administracion M Recursos Seguridad Social y otros Fiducia inmobiliaria MFIC M Fiducia Garantia M Custodia de Valores M Fiducia Inversién 20,0%
TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE ACTIVOS DE TERCEROS % 7,00% @
o % 15,0% 15% %
~ LINEA DE NEGOCIO FIDUCIARIAS 5 ANOS Qo ©
TIPO DE ENTIDAD 5 ANOS " " o o 12,7% 3
- — - Administracion 13,6% 2 =
Fiduciarias 14,3% Seguridad Social 3,9% < 10.0% 4,00% &
Fondos de Pensiones y Cesantias 12,6% FIC - ECP 14,0% = 3,30% =
FPV Aseguradoras 7,4% Inmobiliaria 17,6% 5,0%
Intermediarios de Valores 20,8% Garantia 16,1%
TOTAL AUM SIST. FINANCIERO 13,3% Inversién* 21,7% 0.0% 1,40% 1.00%
FPV 20,4% ' ’

ene-2016 ene-2017 ene-2018 ene-2019 ene-2020
*Fiducia de inversién incluye custodia de valores TOTAL AUM FIDUCIARIAS 14,3%

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a noviembre de 2019 FIDUCIARIAS SISTEMA FINANCIERO PiB




INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

Enero de 2020

Linea de Negocio

.
; ASOFIDUCIARIAS

NUMERO DE NEGOCIOS

TOTAL NUMERO DE NEGOCIOS POR TIPO

CRECIMIENTO
PROMEDIO
5 ANOS

ene-19 Variacion Anual

Administracion 12.220 13.207 8% 1,6%
Inmobiliaria 7.847 8.105 3% 6,0%
Garantia 2.726 2.791 2% 4,1%
Inversi(?n 372 399 7% 19,4%
Custodia de Valores 0 242 100%
Seguridad Social 102 95 -7% -4,1%
Fl 104 1 19

C 0 05 % 7.9%
FCP 52 78 50%
FPV 8 16 100% 18,0%

Total

1.500

1.000

500

(500)

(1.000)

23.431

NEGOCIOS NUEVOS VS. NEGOCIOS LIQUIDADOS

feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20

No. Negocios Nuevos e No, Negocios Liquidados Neto

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a noviembre de 2019

COMPOSICION NUMERO DE NEGOCIOS POR TIPO
(2014 vs. 2019)

0,03% 0,06%

ene-15 ene-20

En enero de 2020, se crearon 540 negocios y se
liqguidaron 452, generando un neto de

88 negocios.

En los ultimos 12 meses se crearon 6.857 negocios
y se liquidaron 6.419, generando un neto de

438 negocios.

SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias
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HFIC

B Seguridad Social
Inversion
Garantia

B Inmobiliaria

B Administracién



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g I ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Enero de 2020

COMISIONES

TOTAL COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO COMPOSICION COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO
(2015 vs. 2020)

Linea de Negocio ene-19 ene-20 Variacion Anual

2,3% 2% 0,02% = Fondos de Inversion Colectiva

Fondos de Inversion Colectiva $ 73130 S 81.272 11% 3,5% 8,1%
. . L. ., 0 = Fiducia de administracion 4,8% 3
Fiducia de administracion $ 22.583 § 24.896 10% _ 8,3%
. . Fiducia inmobiliaria m FIDUCIA DE GARANTIA
Fiducia inmobiliaria $ 11.791 § 12.393 5% 0.99%
. Custodia de Valores D
Custodia de Valores $ - S 11.213 100% 8,5% B RECURSOS SEG. SOCIAL
q uC i
Consorcios S 4971 § 7.312 47%
Pasivos pensionales* $ 10436 $ 7.534 -28% 7% 8 " Pasivos pensionales = FIDUCIA INMOBILIARIA
' ' o ) 16,8%
Fiducia en garantia $ 5543 §$ 6.765 22% * Fiducia en garantia FIDUCIA DE INVERSION
Fondos de pensiones voluntarias* S 4733 S 6.069 28% " Fondos de pensiones CONSORCIOS
Fondos de Capital Privado $ 3.247 § 3.764 16% * Fondos de Capital Privado
Fiducia de inversion S 10.737 $ 2.686 -15% * Fiducia de inversion : ;l[?I\LjI(I:IIIAIS%EACION
Otros Seguridad social S 35 $ 38 10% = Otros seguridad social -
Total $ 139.225 $ 163.943 18%
TOTAL COMISIONES/TOTAL ACTIVOS COMISIONES FIC /ACTIVOS FIC 15 20
ene- ene-
Crecimiento Activos: 95% Crecimiento Activos: 93%
n 3700 9 040% , 290 s . 1,36% COMISIONES FIDUCIA /ACTIVOS FIDUCIA
: 0,37% 03556 Comisién/Activos: - 17% 8 Comision/Activos: -3,6% ) /
S <600 ¢ 035% o %80 1,33% 1,34% Crecimiento Activos: 96%
3 0,35% 0,31% g o S600 0,24% -y : 0,25%
g o 5570 L8 &% . Comisién/Activos: -27%
£ 500 0,31% 030% ¢ g 0,22% 021%
= 0,30% o $ $83 1,30% 2 $500 '
@ 0,25% ) 60 1,29% 128% $64 572 P 0,20%
$400 T 1,28% § 0,17% 0,17%
0,20% =0 . = 400 0,16%
$637 ' 1% 1% 0,15%
$300 $565 0 $54
. $489 0,15% - 1,25% 1,22% L2 3300 $554
434 : 9 9
$200 - $357 0,.10% 3 1,22% - $492 0,10%
$100 20 >3 1,20% #200 - $380
0,05%
510 1,18% 5100 5283 0,05%
5 0,00% 5 1,16%
ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 o
ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 s 0,00%
Total Activos Fideicomitidos Total Comisiones / Total Activos Fideicomitidos (3) AUMFIC Comis  AuM (FCS) ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20
u S omisiones u S,
Total Negocios Fiduciarios Comisiones / AuM (Negocios Fiduciarios)

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a noviembre de 2019



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g I ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacicon Garenclal

Enero de 2020 T T Al

COMISIONES

COMISIONES FID. ADMINISTRACION /ACTIVOS FID. ADMINISTRACION COMISIONES FID. EN GARANTIA /ACTIVOS FID. EN GARANTIA COMISIONES FID. INMOBILIARIA /ACTIVOS FID. INMOBILIARIA
. . T Vos: 0 0 0,29% . .
Crecimiento Activos: 89% o CreC|m'|e‘r1to Act!vos. 111 OA 0,25% , S8 Crecimiento Activos: 125% 0,30%
$160 Comisién/Activos: - 23% 0.30% 2 Comisién/Activos: -8,5% - Comisién/Activos: -31%
8 0,27% & o 0,23% 0,25%
a v 0,23% h :
4 $140 5 550 020% s . 0,21%
e 0,25% o $64 e E $60 ! 0,20%
;g) $120 S $40 £ 50 0,20%
2 0,20% = =
G $100 @ $54 =
= $3  014% 0,14% 0,15% $40 0,15%
$80 $167 (5% 0,13% 0,13% 0,12% 0,13% 466 $73
139 $30
$60 $1%6 ’ $20 43 . $54 359 0,10%
- §111 0,10% 3 0,10% $20 sa4
sq0 988 £ ' $33
0,05%
0,05% 510 $30 $10 ’
$20
50 0.00% $0 0,05% $0 0,00%
ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ' ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20
AUM Fiducia Administracién ~ ==@=Comisiones/AUM FIDUCIA DE ADMINISTRACION AUM Fiducia Garantia ~ ==@=Comisiones/AUM FIDUCIA DE GARANTIA AUM Fiducia inmobiliaria ~ ==@=Comisiones/AUM FIDUCIA INMOBILIARIA
COMISIONES REC. SEG. SOCIAL/ACTIVOS REC. SEG. SOCIAL COMISIONES FID. INVERSION /ACTIVOS FID. INVERSION
Crecimiento Activos: 21% Crecimiento Activos: 167%
. 90 . ez . oy 025% , $170 - <. o0 0,25%
g Comisién/Activos: 131% 8 o 023% Comisién/Activos: -48% A enero de 2020:
% % 0 0,20%
o $70 0 < $130 hU7% L, .
8 ¢ oo 58 020% 5 10 Comision/Activos
c
= $50 a7 2 015%  Custodia: 0,09%
=) o0 90
- . 0,15% ’ $162
40 . . s .
s6o $69 o7 =» . o10%  Comisién/Activos
30 ] . .,
’ o0 010% > 50 $93 Fiducia de Inversidn:
$20 Beeed] 0,08% 4 $30 $61 $59 0,05% 0’25%
$10 $10
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. 20 . ) ’ ) ’ _ 0,05% -$10 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 0,00%
Incluye cifras de Accién Fiduciaria y dic-14 dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19
;2 : ot AUM Fiducia | i6 === Comisi 'AUM FIDUCIA DE INVERSION
Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC AUM Recursos Seguridad Social y otros === Comisiones/AUM RECURSOS SEG. SOCIAL iducia fnversion omisiones/

a noviembre de 2019
* Fiducia de inversidn incluye custodia de valores



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

FONDOS DE INVERSION COLECTIVA Y FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

PRODUCTOS BANCARIOS PRODUCTOS DE INVERSION PARTICIPACION DE MERCADO
(saldos mensuales) (saldos mensuales)

Enero de 2020

.
; ASOFIDUCIARIAS

$220 $80
o g g w50 $50
v T a T v e 3
a2 9] o] a
52 $70 33 3o s40 38
c v $180 ) m ] a w
<% 8¢ o § 570 g¢
[0} NASY c 9 O c <
2 § S0 A e 5a T2 b2
ta ~ s60 ¥ G $e0 $30 T
g su0 -
Y $50
$120 $20
$50 $10 N
$100 —
$30 $10
$80 $40 2222323223555 538383353332322¢3% 2R
n vw ;M onw VW VW OV VW N NDNDNB O O O O O O O O LI T B T L U T T T - )
T I XTIy TZOTOTIOTOZonoyoLZonog s8> 5828582858285 %8>0 g ene-15 ene-20
¢ 5 3 8 ¢ 5 3 48 ¢ 5 38 ¢ 5 34 ¢ s 3 6¢
¢ ®8 T 0 g ® T 0 g @ T 0 g ® T 0 g ® T 0 g - P
em=F|Cy FCP Fiduciarias ~ ===FICy FCP Comisionistas de Bolsa FPV B PRODUCTOS BANCARIOS M PRODUCTOS DE INVERSION
e (uentas de Ahorro (DT === Cuentas Corrientes (AFP + SF + ASEG)
PRODUCTOS BANCARIOS PRODUCTOS DE INVERSION RENDIMIENTOS ABONADOS
(variaciones anuales) (variaciones anuales)
* A enero de 2020, los rendimientos
33,9% abonados presentan una disminucién de
1.4% anual respecto al mismo periodo de
25,1% %
15,1% 24,6% 2018.
10,2% .
9,8% *  Corresponden a 3,5 veces la utilidad de las
6.2% 9,5% . 13,4% 13,9%
: 13,1% ) . .. . .
es 3% o 11.9% Fiduciarias (567.699 millones). En el mismo
32% 4'9%,___————-—‘3,1% \ periodo de 2018 los rendimientos FIC
229 ' \/ equivalian a 5,7 veces la utilidad de las
’ -2,0% % . .
1,50% Fiduciarias.
ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20
==®==Cuentas Corrientes  ==@=Cuentas de Ahorro CDT «=@==F|Cy FCP Fiduciarias «=@==F|Cy FCP Comisionistas de Bolsa FPV

(AFP + SF + ASEG)
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

SIGAF

Sistema da Informacicon Garenclal

Enero de 2020 T T Al

CATEGORIZACION

RELACION RIESGO/RETORNO (12 Meses) AUM FIC CATEGORIZADOS POR ADMINISTRADOR

.
; ASOFIDUCIARIAS

12,00% ADMINISTRADOR AUM FIC
FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S.A. 19.548.390
FIDUCIARIA BOGOTA S.A. 9.340.390
ALIANZA FIDUCIARIA S.A. 7.063.576
Ho00% FONDOS BALANCEADOS LOCALES ® BLACKROCK 6.044.999
CREDICORP CAPITALS.A. 5.970.494
A BBVA FIDUCIARIA S.A. 5.504.393
g VALORES BANCOLOMBIA S.A. 5.177.022

S 300% @ FONDOS INMOBILIARIOS
CH FIDUCIARIA DAVIVIENDA 4.485.872
E CORREDORES DAVIVIENDA S.A. 4.214.927
= FIDUOCCIDENTE S.A. 3.502.689
6 00% 3“ > 1ANO o\ pos DE ACTIVO DE CREDITO @ FONDO DE RENTA FIJA LARGO PLAZO FIDUPREVISORA S.A. 3.165.500
CDT>6 MESES)Y < 1ARO (@ FONDO DE RENTAFIJA MEDIANO PLAZO FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A. 2.751.323
b7 POR RED ® ®£0N00 DE ALTO RENDIMIENTO NACIONAL FONDOS ACCIONARIOS LOCALES BTG PACTUALS.A. 2.727.583
DE oFiciNAs @ ® £onDo DE RENTAFIIA CORTO PLAZO 11,00% ULTRASERFINCO S.A. 1.791.058
4.00% ITAU ASSET MANAGEMENT 1.238.679
2 FONDO RENTA FIJA NACIONAL LIQUIDEZ
< SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. 1.131.417
FONDO DE RENTAFIJA 1525 3
é‘ FIDUCIARIA COLPATRIA 976.980
z ° CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A. 768.453
2,00% FIDUCIARIA COLMENA S.A. 743.972
10.00% FIDUCIARIA POPULAR S.A. 682.916
11,00% 12,00% ACCIONES Y VALORES S.A. 291.450
VOLATILIDAD
@ CUENTADE AHORROS FIDUAGRARIA S.A. 267.237
0,00% FIDUCENTRAL S.A. 256.828
0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%

VOLATILIDAD FIDUCOLDEXS.A. 217.813
FIDUCOOMEVA 196.349
Rentabilidad y Volatilidad 12 meses de cada una de las categorias para el grupo de participacion Publico General (compartimiento con mayor nimero de ADCAP COLOMBIA S.A. 154.279
inversionistas, comision mas alta y menor monto de inversién). Total general 88.214.589

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC, SIFIC



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

ANALISIS RIESGO RETORNO CATEGORIA OTROS FONDOS

an
Enero de 2020 ; ASOFIDUCIARIAS

FONDOS CONSERVADORES FONDOS MODERADOS FONDOS DE ALTO RIESGO
9,00% . Credivalores | 18,00% 18,00%
. Credivalores Il
15,00%
8,00% "
BALANCEADO ACTIVQ 15,00% FONVAL GLOBAL
. - 12,00% @ salanceaDo FONDO Accwowss.
. Obligaciones Diversificado |
7.00% FONDO RENTA FlJA GLOBAL
9,00% @ FOVvALGLOBAL 12,00%
a “FACTORING” ESTRATEGICO o
< 6,00% a 3
2 ronpo cxc® g 6,00% S
g MULTIPLICAR ATARENTA @ 3 2 5,00% )
E Q E
2 5,00% @ FONVAL DEUDA CORPORATIVA g z GLOBAL BALANCEADO
2 @ AUANZARENTAFIIA 90 g > 2
. FiCInterés @ @/ALOR ESTRATEGICO oo 6,00% FicaALANCEADO @
a 0 A 0
RENTAFUA PLUS‘ o BBVAFAM 2,000% 2,500% 3,000% 3,5p0% 4,000% 4,500% 5,000%
FIC CONSOLIDAR
-3,00% 3,00%
3,00% o ! g
FIC Valor Plus |
-6,00%
"
2,00% FIC ACCIVAL ESTRUCTURADO 3, 000%
0,000% 0,100% 0,200% 0,300% 0,400% 0,500% 0,600% 0,700% [ ] 5,000% 6,000% 7,000% 8,000% 9,000% 10,000% 11,000% 12,000%
-9,00%
VOLATILIDAD VOLATILIDAD VOLATILIDAD

19 FIC 3 FIC 8 FIC
AUM de S 18 Bns (98,2% del AUM de la AUM de $ 148,153 MlIns (0,8% del AUM de  AUM de $ 180,283 Mlins (0,98% del AUM de
categoria Otros Fondos) la categoria Otros Fondos) la categoria Otros Fondos)

Rentabilidady Volatilidad Promedio Ponderada del grupo de FIC.

Rentabilidad y Volatilidad 12 meses de cada una de las categorias para el grupo de participacion Publico General (compartimiento con mayor nimero de inversionistas, comision mas alta y menor monto de inversion).
Teniendo en cuenta la variedad de perfiles de inversion dentro de la categoria, se agruparon a los FIC a partir de los rangos de volatilidad propuestos por la CESR (por sus siglas en ingles, Committee of European Securities
Regulators). De esta manera se definieron 3 grupos, segun su volatilidad: Conservador (0% - 1,99%); Moderado (2% - 5%); Alto Riesgo (Mayor al 5%).

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC, SIFIC



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g I ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Enero de 2020

RESULTADOS FIDUCIARIAS E INDICADORES FINANCIEROS

RESUMEN PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR

VARIACIONES ANUALES UTILIDADES FIDUCIARIAS

CONCEPTO ene-20 Variacion Anual , 700 50,00%
Activo Total 564.810.478  636.706.669 12,7% g 15001
AUM FIC 72.393.399 82.532.410 14,0% E 600 10.00%
# Negocios 23.431 25.038 6,86% s o
Utilidad Sociedades** 41.559 67.699 62,9% g o
Ingresos Totales 142.161 164.871 16,0% 0 0.00%
Comisiones Totales 139.225 163.943 17,8% 25,00%
Honorarios y Otros Conceptos 2.935 928 -68,4% 300 20,00%
Comisién/Activos 0,296% 0,309% 1,3 bps 15,00%
ROE 19,31% 24,27% 496 bps 200 10,00%
Margen Operacional 41,80% 45,31% 351 bps 5,00%
Cobertura Gastos 3,30 3,59 8,9% 100 oo
Rendimientos Abonados FIC S 238514 S 235.259 -1,4% . o0
EVOLUCION ROE MENSUAL (12 meses) ene-18 abr-18 jul-18 oct-18 ene-19 abr-19 jul-19 oct-19 ene-20 ,
25,0% UTILIDAD ACUMULADA 12 MESES SIN VALORACION «=@==\/ARIACION REAL UTILIDAD SIN VALORACION
24,0% MARGEN OPERACIONAL VS. MARGEN NETO
50,00%
23,0%
45,00% =N
22,0% \’_/_/v
40,00%
21,0%
35,00%
20,0% M
30,00% w—-’\
19,0%
T T T S - T T T T T T T T T T I I 2200% L L L h m m wm w w o o o o o o o
s 8 g *8 255 g8 g >898 825 g g g 85 ¢ 5 ¥ = § 58 & 5 g =8 & & 5 g =8 5 ¢

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a e MARGEN OPERACIONAL e \IARGEN NETO
noviembre de 2019



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g |ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Enero de 2020 — millones de pesos

UTILIDADES SOCIEDADES FIDUCIARIAS ROE SOCIEDADES FIDUCIARIAS
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 11.465 S 13.328 16,25% 20% 1 CITITRUST COLOMBIA 73,90% 60,50% 87,58% 18,52%
2 FIDUCIARIA BOGOTA S 3.737 S 10.246 174,18% 15% 2 ALIANZA FIDUCIARIA 37,83% 44,68% 56,69% 49,85%
3 FIDUCIARIA DAVIVIENDA S 4.658 S 6.118 31,34% 9% 3 BBVA FIDUCIARIA 40,69% 33,17% 41,45% 1,87%
4 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 918 S 6.038 557,64% 9% 4 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 43,89% 30,24% 39,87% -9,15%
5 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 4,519 S 6.014 33,09% 9% 5 FIDUCIARIA BOGOTA 14,07% 32,49% 35,57% 152,87%
6 CITITRUST COLOMBIA S 4.883 S 5.717 17,07% 8% 6 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 31,14% 28,53% 33,21% 6,62%
7 ALIANZA FIDUCIARIA S 3.403/ S 5.069 48,94% 7% 7 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 24,15% 25,11% 32,88% 36,16%
8 SKANDIA FIDUCIARIA S 2.334 S 4,197 79,86% 6% 8 FIDUCIARIA LA PREVISORA 22,19% 13,54% 28,57% 28,73%
9 BBVA FIDUCIARIA S 3.201 S 3.463 8,19% 5% 9 SKANDIA FIDUCIARIA 14,73% 21,24% 25,11% 70,41%
10 ITAU ASSET MANAGEMENT S 759 S 1.516 99,67% 2% 10 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 4,44% 11,42% 24,93% 461,45%
11 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 838 S 1.114 32,90% 2% 11 FIDUCIARIA COLMENA 26,13% 17,49% 23,87% -8,62%
12 FIDUCIARIA POPULAR S 345 S 922 167,50% 1% 12 FIDUCIARIA POPULAR 7,75% 2,26% 22,09% 184,88%
13 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 539 S 702 30,20% 1% 13 ITAU ASSET MANAGEMENT 12,28% 18,18% 21,36% 74,00%
14 1TAU SECURITIES SERVICES S 44 S 691 1483,41% 1% 14 FIDUCIARIA COOMEVA 6,28% 14,84% 19,56% 211,41%
15 FIDUCOLDEX -S 458 S 597 230,38% 1% 15 FIDUCIARIA CENTRAL 2,92% 7,12% 16,31% 457,70%
16 SERVITRUST GNB SUDAMERIS S 431 S 575 33,39% 1% 16 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 11,26% 14,10% 15,64% 38,94%
17 FIDUCIARIA COLPATRIA S 232 S 368 58,44% 1% 17 FIDUCIARIA COLPATRIA 7,64% 18,93% 15,10% 97,67%
18 FIDUCIARIA COLMENA S 312 S 287 -7,98% 0% 18 FIDUCIARIA BNP PARIBAS 7,97% 2,30% 14,47% 81,60%
19 FIDUCIARIA CENTRAL S 46 S 266 484,26% 0% 19 ITAU SECURITIES SERVICES 0,88% 4,93% 13,76% 1465,84%
20 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 145 S 264 81,77% 0% 20 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 10,22% 12,32% 13,66% 33,76%
21 FIDUCIARIA COOMEVA S 53 S 186 253,61% 0% 21 FIDUCOLDEX -9,45% 5,62% 13,22% 239,79%
22 FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 78 S 101 28,92% 0% 22 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 9,87% 9,05% 11,64% 17,97%
23 FIDUAGRARIA -S 765 -S 27 96,48% 0% 23 FIDUAGRARIA -19,13% 33,73% -0,58% 96,99%
24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL -S 339 -S 199 41,31% 0% 24 SANTANDER SECURITIES SERVICES -11,29% -18,71% -14,59% -29,29%
25 SANTANDER SECURITIES SERVICES -S 332 -S 367 -10,53% -1% 25 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL -42,90% -27,58% -18,27% 57,42%
26 ACCION FIDUCIARIA S 512 S 512 0,00% 1% 26 ACCION FIDUCIARIA 33,45% 56,98% 56,98% 70,35%
27 GESTION FIDUCIARIA S 1 S 1 0,00% 0% 27 GESTION FIDUCIARIA 0,10% -2,26% -2,26% -2351,49%

28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE S = 0,00% 0% 28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE 0,00% 0,32% 0,32% 0,00%

$ _
TOTAL $ 415594 $ 67.699 62,90%  100,00% TOTAL 19,45% 24,00% 24,00% 23,36%

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g |ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Enero de 2020 — millones de pesos

COMISIONES FIC SECTOR FIDUCIARIO POR ENTIDAD COMISIONES NEGOCIOS FIDUCIARIOS POR ENTIDAD
ZovarAnualiiioeRant. Entidad ene-19 % Var Anual % Part.
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 22.467 $ 24.567 9,34% 30%
AN T A A S 9.262 $ 12.039 29,99% 15% 1 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 10.224| S 11.143 8,99% 14%
3 FIDUCIARIA BOGOTA S 8.93¢ S 9.581 7,17% 12% 2 CITITRUST COLOMBIA S 8.161 S 10.120 24,01% 13%
4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA S 6.127 S 7.345 19,88% 9% 3 ALIANZA FIDUCIARIA $ 8.750 S 9.746 11,38% 12%
5 BBVA FIDUCIARIA S 5.582 S 5.764 3,24% 7%
6 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 2.991 S 4.367 45,99% 5% 4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 5.749| 5 7.136 24,13% 9%
7 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 3.013 S 3.703 22,92% 5% 5 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 6.366 S 6.284 -1,28% 8%
8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 2.90¢& S 3.318 14,11% 4% 6 FIDUCIARIA BOGOTA $ 5.144 S 5.299 3.02% 7%
9 ITAU ASSET MANAGEMENT S 1.27¢ S 1.466 14,60% 2% !
10 SKANDIA FIDUCIARIA S 882 S 1.297 47,11% 2% 7 FIDUAGRARIA S 2.185| $ 3.131 43,31% 4%
11 FIDUCIARIA COLPATRIA S 1.12¢ S 1.266 12,14% 2% 8 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 1.965 S 2.727 38,81% 3%
ii FIDUCIARIA COLMENA z 974 z 1.198 22,51‘? 1‘f 9 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 2.133 S 2.384 11,77% 3%
CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 60¢& 1.148 88,82% 1%
14 FIDUAGRARIA S 772 S 863 11.78% 1% 10 FIDUCOLDEX S 1.729 S 2.347 35,73% 3%
15 SERVITRUST GNB SUDAMERIS S 754 S 820 8,71% 1% 11 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 1.462 S 1.963 34,25% 2%
16 FIDUCIARIA POPULAR $ 752 5 748 -0,62% 1% 12 FIDUCIARIA POPULAR S 848 S 1.779 109,83% 2%
17 FIDUCIARIA CENTRAL S 281 S 428 52,44% 1% 3 o o
18 FIDUCIARIA COOMEVA S 126 S 283 121,09% 0% 1 FIDL:lCIARIA COOMEVA S 1.111 S 1.657 49,14% 2%
19 FIDUCOLDEX S 147 S 187 26,73% 0% 14 ITAU ASSET MANAGEMENT S 1.559 S 1.645 5,50% 2%
z‘i” Z'(E’CL:S'SF;:SSEE\LAI; GLOBAL 2 762 z 762 13383;% (13; 15 ITAU SECURITIES SERVICES S 528 S 1.572 197,79% 2%
55 GESTION FIDUCIARIA s 114 s 114 0:00% 0% 16 FIDUCIARIA COLPATRIA S 1.435| S 1.514 5,55% 2%
23 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE $ - S - 0,00% 0% 17 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 844 S 1.158 37,27% 1%
TOTAL $  69.88 18 FIDUCIARIA CENTRAL $ 839 ¢  1.009 20,28% 1%
COMISIONES FCP SECTOR FIDUCIARIO POR ENTIDAD 19 BBVA FIDUCIARIA S 669 S 898 34,22% 1%
20 SKANDIA FIDUCIARIA $ 292 s 843 188,43% 1%
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 2.113 S 2.433 15,10% 65% 21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 608 S 702 15.50% 1%
2 ALIANZA FIDUCIARIA S 705 $ 835 18,44% 22% 29 ’ o o
3 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 172 3 229 33,00% 6% FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 4291 5 650 51,62% 1%
4 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 140/ s 115 -17,43% 3% 23 FIDUCIARIA COLMENA S 245 S 286 16,67% 0%
Z FIDUCIARIA CENTRAL i 59 2 62 5,35% 2% 24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL S 48 S 101 111,43% 0%
FIDUCIARIA COLPATRIA 10 17 74,40% 0%
- Sl s 21 17 -20,18% 0% 25 SANTANDER SECURITIES SERVICES S - S 37 0,00% 0%
8 ITAU ASSET MANAGEMENT S 14 3 15 5,97% 0% 26 ACCION FIDUCIARIA S 2.625 S 2.625 -0,02% 3%
9 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 10 S 14 43,25% 0% 27 GESTION FIDUCIARIA s 148 s 148 0'00% 0%
10 FIDUAGRARIA S S 13 0,00% 0%
BT A, PR, £ LAl s s 510,33% 0% 28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE S - S - 0,00% 0%

TOTAL $ 66.095\S 78.907 19,38% 100,00%

TOTAL 3.247 3.764 15,93% 100,00%

A"



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g |ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Enero de 2020 — millones de pesos

TOTAL INGRESOS POR SOCIEDAD FIDUCIARIA TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS POR NATURALEZA DE RECURSOS

%Var Anual % Part. Entidad Naturaleza Privada  Naturaleza Publica Total
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 30.951 S 33.284 7,54% 20% 1 CITITRUST COLOMBIA S 131.649.132 § - $131.649.132
2 ALIANZA FIDUCIARIA S 18877| 5 22.620 | 19,83% 14% 2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 90.551.601 $ 11.031.217 $101.582.818
i i:gﬂg:ﬁﬁ:ﬁ ;’;ZF;ET‘QSORA 2 ii-;g 2 ii-:gé 157é661°/°f g:;‘: 3 FIDUCIARIA BOGOTA $ 46.963.593 $ 29.692.922 $ 76.656.515
5 FIDUCIARIA DAVIVIENDA : 11876 . 14.482 21”94% oo 4 ALIANZA FIDUCIARIA $ 62.277.313 4.978.117 $ 67.255.430
5 TR €5 EREA, s o313l s 10120 8 66% 6% 5 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 1.445.495 $ 44.349.977 $ 45.795.472
o BV EOUCIAR A S 6252 S 6.662 6.55% a% 6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 19.111.136 $ 15.110.340 $ 34.221.476
8 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 5154 S 6.660 | 2922% 4% 7 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 27.928.901 $ 1.308.652 $ 29.237.553
9 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 5194 $ 5826  12,17% 4% 8 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 20.349.294 $ 4.293.816 $ 24.643.111
10 FIDUAGRARIA S 2,957 S  4.007 35,52% 2% 9 ITAU ASSET MANAGEMENT S 15.951.103 $ 1.299.239 $ 17.250.342
11 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 3.047 $ 3.675 20,62% 2% 10 BBVA FIDUCIARIA $ 7.889.457 $ 6.038.564 $ 13.928.022
12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA $ 2099 S 3125 | 4891% 2% 11 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA $ 10.399.984 $ 385.930 $ 10.785.914
3 i:gﬂg?{géxcow‘\mm 2 i-;g: z zzii’ 384251"/; i; 12 ITAU SECURITIES SERVICES $ 9.861.193 $ - $ 9.861.193
15 FIDUCIARIA POPULAR : 5 o18 : . 25:21% o 13 FIDUCIARIA COLPATRIA $ 8.023.916 $ 1.734.527 $ 9.758.443
16 SREA B BUE AR s 117a] 5 2140 | s231% 1% 14 FIDUCOLDEX $ 766.133 $ 8.728.430 $ 9.494.562
7 EIBEAL EOORMEA S 1235 § 1.941 | 5716% 1% 15 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 7.615.865 $ - $ 7.615.865
18 FIDUCIARIA CENTRAL $ 1.478] ¢ 1.589 7,47% 1% 16 FIDUCIARIA POPULAR S 1.997.659 §$ 2.123.308 $ 4.120.967
19 ITAU SECURITIES SERVICES S 622 S 1.572 152,56% 1% 17 FIDUCIARIA COOMEVA S 3.978.827 S - S 3.978.827
20 SERVITRUST GNB SUDAMERIS S 1.367| $ 1.523 11,47% 1% 18 FIDUAGRARIA S 1.060.205 $ 2.815.496 $ 3.875.701
21 FIDUCIARIA COLMENA $ 1361 $ 1499 10,16% 1% 19 SKANDIA FIDUCIARIA $ 2.503.512 $ 1.204.492 $ 3.708.004
22 FIDUCIARIA BNP PARIBAS > 113705 1.229 8,07% 1% 20 FIDUCIARIA CENTRAL $ 3.182.908 $ 484321 $ 3.667.229
;i i:gﬂg:’;i:ﬁ i;ﬁ:ﬁig@;m 2 43 z i’ié 15341'1632"; g:j: 21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 3.396.462 $ 101518 $ 3.497.980
B A e R P - o,c;o% 0% 22 FIDUCIARIA COLMENA $ 3.115.354 $ 23.582 $ 3.138.936
o5 EEiOn FRUEAR © zeeel & osoes | oo — 23 FIDUCIARIA BTG PACTUAL $ 1.378.477 $ - $ 1.378.477
27 EETION B AR s 263 S s 0,00% 0% 24 SANTANDER SECURITIES SERVICES ¢ 4800 $ 667.894 $  672.695
ASHMORE INVESTMENT ADVISORE S S 0,00% 0% 25 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL S 231.360 S - S 231.360
15,97%  100,00% $ 481.633.683 $ 136.372.341 $ 618.006.024




INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

g |ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Enero de 2020 — millones de pesos

ACTIVOS ADMINISTRADOS ACTIVOS ADMINISTRADOS

(PORTAFOLIO + CUSTODIA) DEMAS LINEAS DE FIDUCIA
1 FIDUCIARIA LA PREVISORA 30.411.927 37.919.22¢ 24,69% 21% 1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 50.220.837 65.691.960;  30,81% 22%
2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 32.035.16¢ 35.890.85¢  12,04% 19% i ?gﬁ'if:RFl'AD:g'GAg’: j‘l‘-ggz-gzz iz-ziz-;:; 179;;;" ii;
3 FIDUCIARIA BOGOTA 26'596'15f 31'410'22f 18,10% 17% 4 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 18.592.555 24.897.733 33:,91% 8%
4 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 20.744.107 18.967.887 -8,56% 10% = HEUEARIA B GIEeoE T 12 705.120 15 253 589 20,06% cog
5 ALIANZA FIDUCIARIA 13.460.102 13.916.875  3,39% 8% 6 ITAU ASSET MANAGEMENT 13.824.452 14.834.151  7,30% 5%
6 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 8.718.31¢ 10.028.137  15,02% 5% 7 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 13.733.470 14.614.973 6,42% 5%
7 BBVA FIDUCIARIA 7.066.052 8.143.447 15,25% 4% 8 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 6.616.009 9.251.779 39,84% 3%
8 FIDUCOLDEX 6.298.35¢ 6.818.55E 8,26% 4% 9 FIDUCIARIA COLPATRIA 7.589.746 8.627.134 13,67% 3%
9 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 3.338.682 4.339.81¢ 29,99% 2% 10 FIDUCIARIA LA PREVISORA 7.152.696 7.876.244 10,12% 3%
10 SKANDIA FIDUCIARIA 3.634.722 3.656.762  0,61% 2% 11 BBVA FIDUCIARIA 7.016.094 5.784.580 ) TR 2%
11 ITAU ASSET MANAGEMENT 2.091.963 2.416.192  15,50% 1% 1 FIDUERIR A GOl = 2.829.082 3.771.508°  33,31% 1%
12 FIDUCIARIA POPULAR 1.902.64¢ 1.826.931  -3,98% 1% ij i:gﬂégﬁ:émr{m i'gzz'gii 3(1)1:22133 105'7;;/:/0 1;
13 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 837.857 1.534.13¢ 83,10% 1% 15 ST RS @ QUSRI 2:544:097 2:745:823 7"93% 1%
14 FIDUCIARIA COLMENA 1.149.342 1.523.692 32,57% 1% 16 FIDUCOLDEX 2.098.001 2 676.008 27,54% 1%
15 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 808.60¢ 1.146.644 41,80% 1% 17 FIDUCIARIA POPULAR 2.248.224 2.294.035 2,04% 1%
16 FIDUCIARIA COLPATRIA 1.171.791 1.131.30¢ -3,45% 1% 18 FIDUCIARIA COLMENA 1.525.191 1.615.244 5,90% 1%
17 FIDUAGRARIA 692.757 759.71¢ 9,67% 0% 19 CITITRUST COLOMBIA 448.161 576.152 28,56% 0%
18 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 663.77¢ 752.157 13,31% 0% 20 FIDUCIARIA BNP PARIBAS 295.059 350.581 0%
19 FIDUCIARIA CENTRAL 567.924 618.82C 8,96% 0% 21 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 258.796 231.833]  -10,42% 0%
20 FIDUCIARIA COOMEVA 117.841 207320 75,93% 0% 22 IFT'%CS':CR& IifgST:Ei\ilé(ngL :?ZZ; 1?2'?32 _51%7;;, 8:2
2 founarL o, o oot mew _on L S ot
! , 25 ACCION FIDUCIARIA 16.311.138 17.504.843 7% 6%
23 GESTION FIDUCIARIA 156.972 169.13¢  7,75% 0% 26 GESTION FIDUCIARIA 285.795 241.087 -16% 0%
4 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE 0,00% 0% ASHMORE INVESTMENT ADVISORE 0% 0%
Asset Management: FIC + FCP + FPV + Recursos de la Seguridad Social +Fiducia de Inversién Demas Negocios Fiduciarios: Fiducia de Administracion + Fiducia Inmobiliaria + Fiducia en

+ Custodia de Valores Garantia
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Sistema da Informacion Gerencial
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CUSTODIA DE VALORES POR SUBTIPO

Enero de 2020 — millones de pesos

Variacion
Anual

OTROS
PORTAFOLIOS

ene-19

Entidad

1 CITITRUST COLOMBIA $51.336.410 $ 22.769.709 S 108.192.713 S 110.558 §$ 182.409.390 S 171.924.989 6,10%
2 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 11.630.070 S 2.850.818 S 1.228.682 S 108.165 S 15.817.735 $ 13.855.939 14,16%
3 ITAU SECURITIES SERVICES S 2.802.757 S 5.362.151 $ 4.180.158 S 264.308 $ 12.609.375 S 9.688.961 30,14%
4 SANTANDER SECURITIES SERVICES S - S 667.894 S 4.800 $ - S 672.695 S - 100,00%

$65.769.237 $ 31.650.573 S 113.606.353 $ 483.031 $ 211.509.194 @ $ 195.469.889 8,21%

COMISION/ACTIVOS CUSTODIADOS 0,02% 0,03% 0,10% 0,02% 0,06%

CUSTODIA DE IEP: FLUJOS DE IEP Y COMPRAS NETAS DE EXTRANJEROS EN TES

120,00 4.000.000,00

3.038.975

3.000.000,00

118,00 2.670.011

2.000.000,00
5

Billones de Pesos

1.311.322

838.919 1.000.000,00

116,00

Millones de Pesos

208.153 274.425

114,00 116,03
-617.003

-886.853 -1.000.000,00

-1.090.735

112,00 113,34

-1.755.138

-2.000.000,00

111,79

110,00 -3.000.000,00

-4.000.000,00

108,00
-4.435.456 -4.579.793 -5.000.000,00

106,00 -6.000.000,00
mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20

CUSTODIA DE IEP «==@==COMPRAS NETAS DE EXTRANJEROS EN TES «=@==F| UJOS DE IEP



