INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIOD

g I ASOFIDUCIARIAS SIGAF

Sistema da Informacicn Garencial
e la Asociacion de Fiducianias

Febrero de 2020

ACTIVOS ADMINISTRADOS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

PARTICIPACION DE ACTIVOS DE TERCEROS SALDO ACTIVOS DE TERCEROS
AUM
1% 4% 0,03% .
g . = Fondos Sociedades TIPO DE FONDO (billones de (0) del t.ot.al de activos de.terceros
Fiduciarias pesos) O administrados por el sistema

. Fondos Sociedades Fiduciarias 637,2 financiero.
B Fondos de Pensiones y

Cesantias Fondos de Pensiones y Cesantias 326,7 d . . .
el portafolio de inversiones de
Fondos de Prima Media 11,4 3 8 % p

M Fondos de Prima ini
Media Fondos Intermediarios de Valores 35,2 t?rceros _adml_nIStrados por el
sistema financiero.

o FPV Admin. Por Aseguradoras 0,3
Fondos Intermediarios
de Valores TOTAL 1.010,8
- dmi ACTIVOS POR TIPO DE NEGOCIO
FPV Admin. Por Febrero 2020

foceuradoras 2 6% %1% 0.62 ACTIVOS COMO % DELPIB
SALDO ACTIVOS ADMINISTRADOS - (ultimos 5 afios)

$1.200 - - 70%
Variacion
Linea de Negocio feb-20 L —— o
Anual $1,000 - o "
: \ w o [504 N
Custodia de Valores $145,0 $146,3 1% 8 - [ - S0% &
Administracién $140,9 $166,2 18% g — §
- a0%
Seguridad Social S 781 S 85,1 9% i 600 - [ — 9
Inmobiliaria $ 671 $ 733 9% S - 1,062 106 || a9 S
& 928 ] &
FIC $ 580 $683  18% a0 ||| 85 2
Garantia $ 548 $ 650 19% 621 67| [ 2%
FCP S 15,6 S 16,3 5% $200 343 4 - . - 10%
Inversion 2 9,6 2 131 36% m Custodia de Valores = Administracién Seguridad Social
FPV 2,6 3,5 34% o ) 50 ; ; ; ; ; 0%
Total $571,8 $637,2 11% Inmobiliaria =FIC = Garantfa 2015 206 2007 2018 209 feb-2020
= FCP ® Inversion = FPV (1 [JACTIVOS ADMINISTRADOS PORFIDUCIARIAS ~ =0=ACTIVOS / PIB

Cifras en billones de pesos

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accion Fiduciaria y Gestidn Fiduciaria reportadas por la SFC a diciembre de 2019



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO

SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

an
Febrero de 2020 ; ASOFIDUCIARIAS

ACTIVOS ADMINISTRADOS SOCIEDADES FIDUCIARIAS

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS ADMINISTRADOS EVOLUCION DEL MARKET SHARE
(% de participacion tipologias / activo total)
ACTIVOS ADMINISTRADOS
70 7

16,55% o,
(J 23,11/7 2 ! % 22,96/]

10,04% 12,48%

12,38% 12,06%

11,73% 11,51%

feb-2015 feb-2020
B FIDUCIARIAS  ®AFP + FPV ASEGURADORAS  m INTERMEDIARIOS DE VALORES

CRECIMIENTO PROMEDIO DE ACTIVOS DE TERCEROS

25,0% 10,00%
23%

feb-2015 feb-2016 feb-2017 feb-2018 feb-2019 feb-2020

M Fiducia Administracion M Recursos Seguridad Social y otros Fiducia inmobiliaria M FIC M Fiducia Garantia M Custodia de Valores M Fiducia Inversion 20,0%

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE ACTIVOS DE TERCEROS

= 7,00% @
=) ’ o
. < 15,0% %
TIPO DE ENTIDAD 5 ANOS LINEA DE NEGOCIO FIDUCIARIAS 5 ANOS % 14% =
S
. .. Administracion 13,3% 2 o 11,4% <
o) ’ o 12,3% , <
Fiduciarias 14,0% Seguridad Social 3.7% < 10,0% o 3
Fondos de Pensiones y Cesantias 12,3%  Fic-Fcp 14,0% = 3,30% =
FPV Aseguradoras 7,2%  |nmobiliaria 17,1% 5,0% o
Garantia 16,3%
. 0 ,
Intermediarios de Valores 21,4% Inversién® 20,7% . o .
TOTAL AUM SIST. FINANCIERO 13,0% FPV 20,9% o o

feb-2016 feb-2017 feb-2018 feb-2019 feb-2020
0,
*Fiducia de inversion incluye custodia de valores TOTAL AUM FIDUCIARIAS 14,0%

. L . - L L L . e=@==[|DUCIARIAS  ==@==S|STEMA FINANCIERO ==@==P|B
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a diciembre de 2019
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NUMERO DE NEGOCIOS

Febrero de 2020

TOTAL NUMERO DE NEGOCIOS POR TIPO COMPOSICION NUMERO DE NEGOCIOS POR TIPO
(2015 vs. 2020)
CRECIMIENTO
: . L 0,03% 0,06%
Linea de Negocio feb-19 feb-20  Variacion Anual PROMEDIO O
5 ANOS
Administracion 12.373 13.182 7% 1,2%
Inmobiliaria 7.862 8.126 3% 5,5%
Garantia 2.746 2.804 2% 4,0% mFPV
Inversion 380 409 8% 20,3% mEIC
Custodia de Valores 0 239 100% ) )
M Seguridad Social

Seguridad Social 101 94 -7% -4,6% B
FIC 102 105 3% nversion

8,0% ,
FCP 53 79 49% : Garantia
FPV 8 16 100% 18,0% # Inmobiliaria

Total 23.625

B Administracion

NEGOCIOS NUEVOS VS. NEGOCIOS LIQUIDADOS

1.500

1.000 feb-15 feb-20

* En febrero de 2020, se crearon 470 negocios y se
liguidaron 520, generando un neto de

'50 negocios.

* En los ultimos 12 meses se crearon 6.927 negocios

(1.000) y se liquidaron 6.639, generando un neto de
mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20

500
(500)

No. Negocios Nuevos == No. Negocios Liquidados Neto Z 28 negocios.

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestidn Fiduciaria reportadas por la SFC a diciembre de 2019
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COMISIONES

COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO

2,3% 2% 0,03%

TOTAL COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO
feb-19 feb-20

COMPOSICION COMISIONES POR TIPO DE NEGOCIO

Variacion Anual (2015 vs. 2020)

Linea de Negocio

= Fondos de Inversién Colectiva

Fiducia en garantia
Fondos de pensiones voluntarias*

11.408
9.175

12.895 13%
10.766 17%

® Fiducia en garantia

= Fondos de pensiones

FIDUCIA DE INVERSION

Fondos de Inversion Colectiva $ 140.807 S 156.928 11%
Fiducia de administracion $ 51.254 § 56.806 11% " flduci de sdmistracion
] o q A Fiducia inmobiliaria B FIDUCIA DE GARANTIA
Fiducia inmobiliaria $ 23.445 S 23.173 -1% _ 10,5%
Custodia de Valores S - S 21.189 100% Custodia de valores ’ 1% m RECURSOS SEG. SOCIAL
Consorcios $ 10.191 $ 10.955 7% * Consordios
Pasivos pensionales* $ 20376 $ 14804  -27% - Pasivos pensionales* = FIPUCIATHMOBILARIA
S $
S $
S $
S $

voluntarias* CONSORCIOS
Fondos de Capital Privado 6.426 7.498 17% = Fondos de Capital Privado
Fiducia de inversion 21.920 4.662 -79% * Fiducia de inversion . ®FIDUCIADE
. . 44,7% ADMINISTRACION
Otros seguridad social 5 76 $ 80 5%  Otros seguridad social - FIC
Total $ 279.479 S 319.756 14%

TOTAL COMISIONES/TOTAL ACTIVOS

Crecimiento Activos: 92%

COMISIONES FIC /ACTIVOS FIC
Crecimiento Activos: 93%

feb-15

feb-20

, 3700 . s . 0,36% 90 oy : 1,26% COMISIONES FIDUCIA /ACTIVOS FIDUCIA
8 Comisién/Activos: - 13% 5 Comisi6én/Activos: 0,12% /
o 0,35% 0,35% 3 imi 'vos: 079
S $600 % ¢80 1,23% 1,24% o0 Crecm?n:e?to Ac'flvos. 92% .
2 034% o 8 Comision/Activos: -23%
2 0,33% $637 g $70 1,20% 4 0,22%
S $500 0,33% S $85 2 $500 0,20% .
@ $572 = %60 $74 o 2 0,19% 0,20%
$400 $493 0,32% 650 ' s 0,17% 017%  017%
$65 = 400
0,32% e 0,31% 1,17% 1,18% 0.15%
$300 N ) $40 56 ,
- 0,30% 1,17% 2 1,16% $300 $553
’ $30
$200 $439 0,29% 0,29% $45 LI6%  115%  1,15% $408 0,10%
$331 $361 20 ’ 1,14% $200 $428
0,28% $44 _ $383
$100 1.12% $287
9 10 112% %
0,27% $ 4100 0,05%
$- 0,26% $ 1,10%
feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 s 0.00%
feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20

Total Activos Fideicomitidos

Total Comisiones / Total Activos Fideicomitidos (3)

AuM FICs Comisiones / AuM (FICs)

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a diciembre de 2019

Total Negocios Fiduciarios

Comisiones / AuM (Negocios Fiduciarios)
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Sistema da Informacicon Garenclal

Febrero de 2020 T T Al

COMISIONES

COMISIONES FID. ADMINISTRACION /ACTIVOS FID. ADMINISTRACION COMISIONES FID. EN GARANTIA /ACTIVOS FID. EN GARANTIA COMISIONES FID. INMOBILIARIA /ACTIVOS FID. INMOBILIARIA
H H H . i i i M 9 . . .
. Crecimiento Activos: 87% o CreC|m'|e‘r1to :ct!vos. 112 OA 0.25% 580 o2% Crecimiento Activos: 120% 0,30%
teidd H . o, ,3U0% 0 = 4 . ez . !
3 Comisién/Activos: - 11% 8 seo Comisién/Activos: -9,4% s - Comisién/Activos: -33%
o $140 y 9 $70 g .
a - . 0,25% o > 023%  022% 0,25%
T §120 : 022% 022% T $50 0,20% T $60
@ 0,20% 021% o $65 3 0,19%
V] b y 0,
c 0,22% 0,20% c c 0,20%
6 5100 2540 CREY
@ $ 166 “ 555 0,159 @ $40 0,15%
o $141 v 230 0'103*"9% 0,13% 0,12% ' s67 $73 -
560 $113 s ; . N =" »30 $54 $59 0,10%
$102 0,10% $20 $43 " ,10%
s0 989 o $47 0,10% $20
0,05% $10 >3 0,05%
(] A (]
$20 ' 531 §10
$0 0,00% S0 0,05% $0 0,00%
feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20
AUM Fiducia Administracion ~ =@=Comisiones/AUM FIDUCIA DE ADMINISTRACION AUM Fiducia Garantia =@==Comisiones/AUM FIDUCIA DE GARANTIA AUM Fiducia inmobiliaria =@ Comisiones/AUM FIDUCIA INMOBILIARIA
COMISIONES REC. SEG. SOCIAL/ACTIVOS REC. SEG. SOCIAL COMISIONES FID. INVERSION /ACTIVOS FID. INVERSION
Crecimiento Activos: 20% Crecimiento Activos: 157%
g 8% Comisién/Activos: 124%  025% 4 °'"° . Comisién/Activos: -49% "B A febrero de 2020:
§ $80 % $ 150 ” ,
p o $130 0,20% .. .
270 osli; 0,20% 2 . Comisién/Activos
4] ) < S110 .
S 560 578 S 015  Custodia: 0,09%
= $50 @ $90
0,15% 570 . .
>0 $71 o10%  Comision/Activos
$30 $50 $93 0,09% Fiducia de Inversion:
$20 0,08% 0,10% $30 $62 $60 00s%  0,21%
$10 $10
Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. S0 0,05% -$10 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 0,00%
Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20

Gestiodn Fiduciaria reportadas por la SFC AUM Fiducia Inversion =@ Comisiones/AUM FIDUCIA DE INVERSION

a diciembre de 2019 AUM Recursos Seguridad Social y otros ~ ==@==Comisiones/AUM RECURSOS SEG. SOCIAL

* Fiducia de inversidn incluye custodia de valores
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FONDOS DE INVERSION COLECTIVA Y FONDOS DE CAPITAL PRIVADO

PRODUCTOS BANCARIOS PRODUCTOS DE INVERSION PARTICIPACION DE MERCADO
(saldos mensuales) (saldos mensuales)
$240 $80 $90 $50
& § 3 3 e 4
o @ [ w2
Eé» $220 g 8 § é $80 s o -
£ 3 $200 50 89 35 0 88
cy Y M =0 a v
<3 8 Y bop S0 oR
8§ suo0 §2 95 v 8
v 0 S m = Oa
22 $160 /v/\/\ A ,,./"J\/ = $60 Y gm 260 P30 @
] o 4
3 su0 $50
$20
$120 550 $40 _
$100 p—y =
$30 $10
$80 $40 2992232235355 5 33833333 ¢3 338
G A T T T B R B EEEEEE R R feb-15 feb-20
£ 528879238 :F 9383828 588:8 e BT s EEEm R TR R
- : ; : g —=—FICy FCP Fiduciarias ~ ===FICy FCP Comisionistas de Bolsa FPV B PRODUCTOS BANCARIOS M PRODUCTOS DE INVERSION
= Cuentas de Ahorro CDT === Cuentas Corrientes (AFP + SF + ASEG)
PRODUCTOS BANCARIOS PRODUCTOS DE INVERSION RENDIMIENTOS ABONADOS
(variaciones anuales) (variaciones anuales)
* A febrero de 2020, los rendimientos
34,6% abonados presentan una disminucién de
19,4% 32,2% . .
31% anual respecto al mismo periodo de
20109.
18,9%
15 oo *  Corresponden a 3,1 veces la utilidad de las
11,1% ¥ Fiduciarias ($111.357 millones). En el
8% o mismo periodo de 2019 los rendimientos
\{ZW FIC equivalian a 6,2 veces la utilidad de las
-3,2% 12070 . .
feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 Fiduciarias.
«=@==Cuentas Corrientes ==@==Cuentas de Ahorro cDT «=@==F|Cy FCP Fiduciarias «=@==F|Cy FCP Comisionistas de Bolsa FPV
(AFP + SF + ASEG)

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC
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Febrero de 2020

8,00%

7,00%

RENTABILIDAD

cDT>1ANO @

CDT > 6 MESES Y < 1 ANO

6,00% FONDOS DE ACTIVO DE CREDITO
ONDO DE RENTA FIJA MEDIANO PLAZO
@ FONDOS INMOBILIARIOS

RELACION RIESGO/RETORNO (12 Meses)

@ FONDO DE RENTAFIJA LARGO PLAZO

FONDO DE ALTO RENDIMIENTO NACIONAL

5,00%
CDT POR RED DE OFICINAS ‘

4,00%

.FONDO RENTAFIJA NACIONAL LIQUIDEZ
FONDO DE RENTAFIJA 1525

3,00%

2,00%

1,00%
@ CUENTADE AHORROS

0,00%
0,00%

Rentabilidad y Volatilidad 12 meses de cada una de las categorias para el grupo de participacién Publico General (compartimiento con mayor nimero de

[ FONDO DE RENTAFIJA CORTO PLAZO

RENTABILIDAD

2,00%

inversionistas, comision mas alta y menor monto de inversion).

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC, SIFIC

1,30%

1,20%

11,00%

FONDOS BALANCEADOS LOCALES

FONDOS ACCIONARIOS LOCALES

VOLATILIDAD

4,00% 5,00%

12,00%

.
; ASOFIDUCIARIAS

SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

CATEGORIZACION

AUM FIC CATEGORIZADOS POR ADMINISTRADOR

ADMINISTRADOR
FIDUCIARIA BANCOLOMBIAS.A.
FIDUCIARIA BOGOTASS.A.
ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
CREDICORP CAPITAL S.A.
BLACKROCK
BBVA FIDUCIARIA S.A.

VALORES BANCOLOMBIA S.A.
FIDUCIARIA DAVIVIENDA
CORREDORES DAVIVIENDA S.A.
FIDUPREVISORA S.A.
FIDUOCCIDENTE S.A.

BTG PACTUAL S.A.

FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

ULTRASERFINCO S.A.
ITAU ASSET MANAGEMENT

SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

FIDUCIARIA COLPATRIA

AUM FIC

19.756.086,93
9.460.741,33
7.530.735,33
5.992.022,94
5.860.293,01
5.413.625,54
5.124.496,41
4.544.284,95
4.530.556,27
4.236.659,75
3.666.444,77
3.176.610,67
2.705.422,89
1.745.654,70
1.361.858,65
1.139.827,67
1.088.085,73

FIDUCIARIA COLMENAS.A. 770.719,56
CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A. 750.852,46
FIDUCIARIA POPULAR S.A. 714.870,45
ACCIONES Y VALORES S.A. 288.123,10
FIDUAGRARIA S.A. 248.963,70
FIDUCOLDEXS.A. 243.356,96
FIDUCENTRAL S.A. 233.977,68
FIDUCOOMEVA 195.319,77
ADCAP COLOMBIA S.A. 148.435,69
TOTAL 90.928.026,90
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ANALISIS RIESGO RETORNO CATEGORIA OTROS FONDOS

an
Febrero de 2020 ; ASOFIDUCIARIAS

FONDOS CONSERVADORES FONDOS MODERADOS FONDOS DE ALTO RIESGO
10,00% %
9,00% . Credivalores | 15,00%
@ credivalores i
BALANCEADO ACTIVO FONDO RENTA FIJA GLOBAL
8,00% @ FONVAL GLOBAL VISION
7,00% 12,00%
Obligaciones Diversificado | .FONVAL GLOBAL BALANCEADO
7,00%
“FACTORING”
) Q 9,00%
< 6,00% o aq 400% BALANCEADO g
8 2 [ 8
2 ronno cxc @ ) 5
S MULTIPLICAR ALTARENTA @ 2 g
Z 500% FONVAL DEUDA CORPORATIVA g g
@ .AUANL%ENTA FIASO g @ 600%
. & 1,00%
FIC Interé VALOR ESTRATEGICO
4,00% - -
Superior ‘ ® sounram 2,000% 2,500% 3,000% 3,500% 4,000% 4,500% 5,000% () FONVAL GLOBAL FONDO ACCIONES @
FIC CONSOLIDAR 3,00% | GLOBAL BALANCEADO @ esaatcico
3,00% RENTAFUAPLUS @) 2.00%
FIC Valor Plus |
2,00% 0,00%
0,000% 0,100% 0,200% 0,300% 0,400% 0,500% 0,600% 0,700% 0,800% ICACCIVAL ESTRUCTURADO 3 6,000% 7,000% 8,000% 9,000% 10,000% 11,000% 12,000%
-5,00%
VOLATILIDAD VOLATILIDAD VOLATILIDAD

18 FIC

AUM de S 18,6 Bns (98% del AUM de la
categoria Otros Fondos)

Rentabilidady Volatilidad Promedio Ponderada del grupo de FIC.

4 FIC

AUM de S 170,405 MlIns (0,9% del AUM de
la categoria Otros Fondos)

9 FIC

AUM de $ 208,039 Mlins (1,10% del AUM de
la categoria Otros Fondos)

Rentabilidad y Volatilidad 12 meses de cada una de las categorias para el grupo de participacion Publico General (compartimiento con mayor nimero de inversionistas, comision mas alta y menor monto de inversion).
Teniendo en cuenta la variedad de perfiles de inversion dentro de la categoria, se agruparon a los FIC a partir de los rangos de volatilidad propuestos por la CESR (por sus siglas en ingles, Committee of European Securities
Regulators). De esta manera se definieron 3 grupos, segun su volatilidad: Conservador (0% - 1,99%); Moderado (2% - 5%); Alto Riesgo (Mayor al 5%).

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC, SIFIC
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Febrero de 2020

RESULTADOS FIDUCIARIAS E INDICADORES FINANCIEROS

RESUMEN PRINCIPALES VARIABLES DEL SECTOR VARIACIONES ANUALES UTILIDADES FIDUCIARIAS
CONCEPTO feb-19 feb-20 Variacién Anual , 800 50,00%
Activo Total 571.805.600 637.198.516 11,4% % 458% 4 0
AUM FIC 73.602.113  84.583.430 14,9% 7
# Negocios 23.625 25.054 6,05% $ 0 oo
Utilidad Sociedades** 79.167 111.357 40,7% é 35,00%
Ingresos Totales 284.987 321.093 12,7% 500 30,00%
Comisiones Totales 279.479 319.756 14,4% 200 25.00%
Honorarios y Otros Conceptos 5.509 1338 -75,7% $673 '
Comisién/Activos 0,294% 0,301% 0,8 bps 300 20,00%
ROE 19,46% 24,15% 470 bps $429 15,00%
Margen Operacional 41,66% 45,09% 343 bps W a0 000
Cobertura Gastos 3,34 3,46 3,7% 100 4,5% 8,5% ey 9,2% < oo
Rendimientos Abonados FIC S 480.752 S  342.393 -28,8% . e '
- 0,00%
EVOLUC|6N ROE MENSUAL (12 meses) feb-18 may-18 ago-18 nov-18 feb-19 may-19 ago-19 nov-19 feb-20
25,0% UTILIDAD ACUMULADA 12 MESES SIN VALORACION 0= VARIACION REAL UTILIDAD SIN VALORACION
24,0% MARGEN OPERACIONAL VS. MARGEN NETO
50,00%
23,0%
45,00% N
22’0% V\—,//\’—
40,00%
21,0%
35,00%
20,0%
30,00% /————\ ‘IV_/_
19,0%
: : D : : : g ﬁ ﬁ ﬁ ﬁ a 2 2 2 2 2 2 2 25'00% ~ ~ ~ ~ ~ ~ [ee] (oo} [} (o} [} (o] (=2} (=2} (=)} o (=)} (=2} o

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC. Incluye cifras de Accidn Fiduciaria y Gestion Fiduciaria reportadas por la SFC a

e NIARGEN OPERACIONAL
diciembre de 2019

MARGEN NETO



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO E | IRt e SIGAF

Sistema da Informacion Gerencial
e la Asociacion de Fiduciarias

Febrero de 2020 — millones de pesos

UTILIDADES SOCIEDADES FIDUCIARIAS ROE SOCIEDADES FIDUCIARIAS
9% Var Anual 56 Part Entdad fob-19___dic 19
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 19.836 S 23.984  20,91% 22% 1 CITITRUST COLOMBIA 67,32% 60,50% 72,00% 6,94%
2 FIDUCIARIA BOGOTA S 7.656 $ 16.481  115,28% 15% 2 BBVA FIDUCIARIA 49,37% 33,73% 51,55% 4,42%
3 CITITRUST COLOMBIA S 9.702 $ 10.500 8,23% 9%, 3 ALIANZA FIDUCIARIA 33,87% 44,68% 45,84% 35,35%
4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 7421 $  9.414  26,85% 8% 4 FIDUAGRARIA 15,14% 2,26% 43,76% 188,98%
5 ALIANZA FIDUCIARIA S 6.406 S 8.876 38,56% 8% 5 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 39,15% 33,17% 29,43% -24,82%
6 SKANDIA FIDUCIARIA S 5.889 $ 8.062 36,89% 7% 6 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 25,84% 30,24% 28,53% 10,44%
7 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 6.394 $ 7.680 20,11% 7% 7 FIDUCIARIA BOGOTA 13,97% 32,49% 27,04% 93,56%
8 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 1.820 S 6.666 266,23% 6% 8 FIDUCIARIA COLMENA 20,39% 18,18% 25,90% 27,02%
9 BBVA EIDUCIARIA S 5.687 $ 6.202 9,06% 6% 9 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 21,11% 28,53% 23,94% 13,38%
10 FIDUAGRARIA S 1.081 S 3.714 243,68% 3% 10 SKANDIA FIDUCIARIA 18,41% 21,24% 23,34% 26,73%
11 ITAU ASSET MANAGEMENT S 1.716 S 2.644 54,04% 2% 11 FIDUCIARIA COOMEVA 7,35% 14,10% 22,27% 202,85%
12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 1.565 S 1.755 12,16% 2% 12 ITAU ASSET MANAGEMENT 13,72% 14,84% 18,04% 31,48%
13 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 1.062 S 1.433 34,97% 1% 13 FIDUCIARIA LA PREVISORA 15,07% 25,11% 17,24% 14,43%
14 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 845 $ 1.029 21,82% 1% 14 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 10,99% 12,32% 15,84% 44,08%
15 FIDUCIARIA POPULAR S 564 $ 861 52,74% 1% 15 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 4,31% 18,93% 12,85% 198,45%
16 FIDUCIARIA COLMENA S 506 $ 636 25,65% 1% 16 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 9,94% 5,62% 12,06% 21,29%
17 ITAU SECURITIES SERVICES S 277 $ 572 106,16% 1% 17 FIDUCIARIA CENTRAL 2,48% 13,54% 11,93% 380,18%
18 FIDUCIARIA COOMEVA S 124 $ 431 248,10% 0% 18 FIDUCIARIA POPULAR 6,26% 17,49% 9,79% 56,32%
19 FIDUCIARIA CENTRAL $ 78 S 401 415,48% 0% 19 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 11,24% 2,30% 8,12% 27,82%
20 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 138 S 205 49,06% 0% 20 ITAU SECURITIES SERVICES 2,78% 7,12% 5,50% 97,81%
21 FIDUCIARIA BTG PACTUAL S 180 S 144 20,06% 0% 21 FIDUCIARIA BNP PARIBAS 3,71% 9,05% 5,42% 46,23%
22 FIDUCOLDEX -$ 533 $ 32 115,41% 0% 22 FIDUCOLDEX 5,91% 4,93% 0,87% 85,28%
23 FIDUCIARIA COLPATRIA S 909 ¢ 29 -96,78% 0% 23 FIDUCIARIA COLPATRIA 15,07% 11,42% 0,57% -96,22%
24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL -s 580 -$ 441 24,02% 0% 24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL 59,33% -27,58% -19,44% -132,77%
25 SANTANDER SECURITIES SERVICES -S 814 -$ 1.004 -23,31% -1% 25 SANTANDER SECURITIES SERVICES -13,95% -18,71% -20,04% -43,65%
26 ACCION FIDUCIARIA S 1.268 S 1.062 -16,25% 1% 26 ACCION FIDUCIARIA 21,28% 56,98% 56,98% 167,77%
27 GESTION FIDUCIARIA -$ 28 -$ 104 -274,76% 0% 27 GESTION FIDUCIARIA -5,69% -2,26% -2,26% 60,30%
28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE S - S 0,00% 0% 28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE 4,90% 0,32% 0,32% 0,00%

a
5

2
TOTAL $ 79.167\.$ 111.357 40,66%  100,00% TOTAL 18,95% 24,00% 24,60% 29,83%

Fuente: Asofiduciarias — SIGAF, SFC



INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO
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Febrero de 2020 — millones de pesos

COMISIONES FIC SECTOR FIDUCIARIO POR ENTIDAD COMISIONES NEGOCIOS FIDUCIARIOS POR ENTIDAD
Entidad feb-19  feb-20 )% Var Anual % Part.
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 42.737  $ 47.639 11,47% 30% o o
2 AL e R s 1s06s] s 23338 29.17% 15% 1 FIDUCIARIA LA PREVISORA S 20.407 @ S 20.729 1,58% 13%
3 FIDUCIARIA BOGOTA $ 17.088| $ 18.735 9,64% 12% 2 CITITRUST COLOMBIA S 16.806 S 18.658 11,02% 12%
4 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 11.929 $ 13.874 16,30% 9% 3 ALIANZA EIDUCIARIA $ 17.213 $ 18.232 5,92% 12%
5 BBVA FIDUCIARIA $ 10.575  $ 11.330 7,14% 7%
6 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 6.171 S 8.194 32,78% 5% 4 FIDUAGRARIA 5 10499 5 15.364 46,33% 10%
7 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 5.827 S 7.346 26,08% 5% 5 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 12.414 | S 14.899 20,02% 10%
8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 5.432 $ 6.543 20,44% 4% 6 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 11.074 $ 12.568 13,50% 8%
9 ITAU ASSET MANAGEMENT S 2.436 | S 2.879 18,22% 2%
10 SKANDIA FIDUCIARIA $ 1.646 S 2.610 58,52% 2% 7 FIDUCIARIA BOGOTA S 9.933) 5 10.386 4,57% 7%
11 FIDUCIARIA COLPATRIA $ 2.194 $ 2.516 14,68% 29, 8 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 4414 S 4.799 8,72% 3%
12 FIDUCIARIA COLMENA $ 1853 $ 2341  26,34% 1% 9 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 4472 $ 4644 3,84% 3%
13 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 1.152 | ¢ 2.236 94,12% 1%
T USRI s 1.551 ] % 1.720 10,96% 1% 10 FIDUCOLDEX S 3.699 S 3.981 7,62% 3%
15 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 1.433 & 1.566 9,30% 1% 11 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 2.922 S 3.858 32,04% 2%
16 FIDUCIARIA POPULAR $ 1444 S5 1450  037% 1% 12 FIDUCIARIA COOMEVA $ 2222 $  3.376. 51,92% 2%
17 FIDUCIARIA CENTRAL S 573 s 806 40,74% 1% g
18 FIDUCIARIA COOMEVA S 251 c51 119,49% 0% 13 ITAU ASSET MANAGEMENT S 3.115 S 3.217 3,27% 2%
19 FIDUCOLDEX S 307 $ 365 19,00% 0% 14 FIDUCIARIA COLPATRIA S 3.060 S 3.068 0,25% 2%
20 _FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL S a.s 8 _128,56% 0% 15 FIDUCIARIA POPULAR $ 158 $ 2809 77,21% 2%
21 ACCION FIDUCIARIA S 1.491 $ 768  -48,51% 0%
22 GESTION FIDUCIARIA s 220 S 114 -48,36% 0% 16 FIDUCIARIA BNP PARIBAS S 1.651 S 2.332 41,19% 2%
23 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE $ = S = 0,00% 0% 17 FIDUCIARIA CENTRAL S 1.752 S 2.025 15,54% 1%
18 BBVA FIDUCIARIA s 1376 § 1586 1523% 1%
COMISIONES FCP SECTOR FIDUCIARIO POR ENTIDAD 19 ITAU SECURITIES SERVICES S 1.188 S 1.500 26,34% 1%
20 FIDUCIARIA BTG PACTUAL $ 868 S  1.361  56,84% 1%
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 402705 4739 17,68% 63% 21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 1156 $  1.278 10,52% 1%
2 ALIANZA FIDUCIARIA $ 1.411 $ 1.692 19,88% 23% o o
3 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S 512 $ 445 -13,19% 6% 22 SKANDIA FIDUCIARIA S 573 $ 1.045 82,55% 1%
4 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S 248 $ 326 31,53% 4% 23 FIDUCIARIA COLMENA S 495 S 586 18,43% 0%
> FIDUCIARIA CENTRAL 2 12 z 121 7.A6% 2% 24 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL $ 100 $ 203 103,61% 0%
FIDUCIARIA COLPATRIA 5 76,00% %
7 EIDUCOLDEX s a2 s 34 -20,16% 0% 25 SANTANDER SECURITIES SERVICES S - S 52 0,00% 0%
8 ITAU ASSET MANAGEMENT s$ 28 $ 30 6,00% 0% 26 ACCION FIDUCIARIA S 5.388 S 2.625 -51,28% 2%
9 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 20 S 28 40,94% 0% 27 GESTION FIDUCIARIA s 288 s 148 -48,77% 0%
0 - 00 00
10 FIDUAGRARIA i : 25 0,00% 0% 28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE $ - | _ 0,00% 0%

FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL 392,81% 0%
16,69%  100,00% TOTAL s 138.671\$ 155.329) 12,01% _ 100,00%

A"
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TOTAL INGRESOS POR SOCIEDAD FIDUCIARIA TOTAL ACTIVOS ADMINISTRADOS POR NATURALEZA DE RECURSOS

% Var Anual % Part. Entidad Naturaleza Privada  Naturaleza Pablica Total
1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA S 59.185 S 67.276 13,67% 21% 1 CITITRUST COLOMBIA S 129.225.033 §$ - $129.225.033
2 ALIANZA FIDUCIARIA S 37.034 5 43.261 16,82% 13% 2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA $ 91.316.363 $ 11.055.039 $ 102.371.402
ZE:ESE:QE:QS&’S;&?SORA 2 Z'gii 2 i:;g; ;Z);j g;‘: 3 FIDUCIARIA BOGOTA $ 47.085.305 $ 29.713.479 $ 76.798.784
& FIDUCIARIA DAVIVIENDA s 23003] & 26442 14’95% 2o 4 ALIANZA FIDUCIARIA $ 62.076.774 $ 5.105.609 $ 67.182.383
6 CITITRUST COLOMBIA s 190s3] & 1s.658 I 207% 6% 5 FIDUCIARIA LA PREVISORA $ 1.521.894 $ 45.403.170 $ 46.925.064
< FBUACHARA S 12050 § 17.110 | 41,99% 5% 6 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 19.359.110 $ 15.125.044 $ 34.484.154
8 BBVA EIDUCIARIA $ 11952 ¢ 12.916 8,07% 4% 7 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 28.284.182 $ 1.295.474 $ 29.579.656
9 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE $ 10.816 $ 12.435 | 14,97% 4% 8 FIDUCIARIA DAVIVIENDA $ 21.148.216 $ 4.335.090 $ 25.483.307
10 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA $ 10.118 $ 11.687 | 1551% 4% 9 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 15.773.820 $ 77.965 $ 15.851.785
11 ITAU ASSET MANAGEMENT $ 6144 $  6.839 | 11,30% 2% 10 BBVA FIDUCIARIA $ 7.840.926 $ 6.246.587 $ 14.087.513
12 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S 4151 5 6122 47,48% 2% 11 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA $ 10.203.904 $ 436.067 $ 10.639.971
ij E:gﬂg'c’)*LRD':XCOLPATR'A 2 Z-gi; 2 z-;:g zi;; i; 12 FIDUCIARIA COLPATRIA $ 8.127.724 $ 2.008.878 $ 10.136.602
15 FIDUCIARIA POPULAR S 4158 S 4.259 2:44% 1% 13 HDL,JCOLDEX > 808.149 5 8952526 > 9.760.676
16 FIDUCIARIA COOMEVA s 2308 $ 3027 70.14% 1% 14 ITAU SECURITIES SERVICES $ 9.351.978 $ - $ 9351978
2 OB FTUEIARA S 2219 §  3.655 | 6472% 19% 15 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 7.486.206 $ - S 7.486.206
18 FIDUCIARIA CENTRAL $ 2501 S 3120 2478% 1% 16 FIDUCIARIA POPULAR $ 2.050.668 $ 2.336.339 $  4.387.007
19 FIDUCIARIA COLMENA $ 2502 $ 20958 18,21% 1% 17 FIDUCIARIA COOMEVA S 3.992.170 $ - $ 3.992.170
20 SERVITRUST GNB SUDAMERIS S 2.597 S 2.847 9,65% 1% 18 FIDUAGRARIA S 1.063.381 S 2.881.973 S 3.945.354
21 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $ 2237, $ 2474 1057% 1% 19 SKANDIA FIDUCIARIA $ 2.550.366 $ 1.198.144 $ 3.748.509
22 ITAU SECURITIES SERVICES $ 1377 s 1.500 8,93% 0% 20 FIDUCIARIA CENTRAL $ 3.185.678 $ 482.845 S 3.668.523
gj i:gﬂg:’;i:’:i;ﬁ:ﬁg&M i iii 2 12;(2) 15286;0287"@ 8:2 21 SERVITRUST GNB SUDAMERIS $ 3.332.877 $ 100.262 ¢ 3.433.139
s ——————— I o o,éo% 0% 22 FIDUCIARIA COLMENA $ 3.132.039 $ 23.438 $ 3.155.477
o5 o [ U A P R = 23 FIDUCIARIA BTG PACTUAL $ 1.387.711 $ - ¢ 1387.711
B S 512§ 264 -4853% 0% 24 SANTANDER SECURITIES SERVICES ~ $ 7.791 $ 1.173.325 $ 1.181.115
28 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE ~ $ - s _ 0,00% 0% 25 FIDUCIARIA RENTA 4 GLOBAL $ 234353 - S 234.353
TOTAL $ 284.987\ $ 321.093) 12,67% 100,00% TOTAL $ 480.546.617 $ 137.951.255 $ 618.497.872




INFORME GERENCIAL DE RESULTADOS DEL SECTOR FIDUCIARIO
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ACTIVOS ADMINISTRADOS ACTIVOS ADMINISTRADOS
(PORTAFOLIO) DEMAS LiNEAS DE FIDUCIA

% Var Anual 9% Part.
1 FIDUCIARIA LA PREVISORA 30.201.29C 38.862.067 28,68% 21% 1 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 51.268.733 66.027.902 28,79% 22%
2 FIDUCIARIA BANCOLOMBIA 32.101.137 36.343.50C 13,22% 20% 2 ALIANZA FIDUCIARIA 45.946.215 53.187.626,  15,76% 17%
: ;IBXIS;AAR;;ADBEIC,;(I;T:LDENTE igi;gzgf 1:;;i§§§ -38'2386;? 18(3’/? 5 FIDUCIARIA DE OCCIDENTE 13.043.275 15.351.319 17,70% 5%
. Y : ' ’ 6 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 13.806.384 15.217.510 10,22% 5%
6 FIDUCIARIA DAVIVIENDA 8.774.744 10.265.797 16,99% 6% 7 ITAU ASSET MANAGEMENT 13.987.765 13.284.061 -5,03% 4%
7 BBVA FIDUCIARIA 7.351.894 8.037.502 9,33% 4% 8 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 6.829.181 9.123.082 33,59% 3%
8 FIDUCOLDEX 6.327.441 6.888.021 8,86% 4% 9 FIDUCIARIA COLPATRIA 7.671.497 8.889.215 15,87% 3%
9 FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA 3.573.387 4.298.862 20,30% 2% 10 FIDUCIARIA LA PREVISORA 7.220.819 8.062.997 11,66% 3%
10 SKANDIA FIDUCIARIA 3.269.461 3.697.21¢ 13,08% 2% 11 BBVAFIDUCIARIA 6.795.259 6.050.011.  -10,97% 2%
11 ITAU ASSET MANAGEMENT 2.202.93C 2.567.722  16,56% 1% 12 FIDUCIARIA COOMEVA 2.845.758 3.772.485  32,57% 1%
12 FIDUCIARIA POPULAR 1.888.217 1.864.727  -1,24% 1% ii i:gﬂﬁﬁiﬁ'&mm z'ggiiéz 2'8?323 105'876;/; 1;
13 FIDUCIARIA COLMENA 1.100.23€ 1.553.80¢ 41,23% 1% oy 5 094.597 5 879 655 37:15% 1%
14 CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 805.91( 1.516.88¢ 88,22% 1% 16 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 5539114 2.737.790 7.82% 1%
15 FIDUCIARIA COLPATRIA 955.18( 1.247.387 30,59% 1% 17 FIDUCIARIA POPULAR 2.224.516 2.522.280 13,39% 1%
16 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 839.44¢ 1.121.151 33,56% 1% 18 FIDUCIARIA COLMENA 1.530.088 1.601.670 4,68% 1%
17 FIDUAGRARIA 687.36¢ 852.68~ 24,05% 0% 19 CITITRUST COLOMBIA 460.306 518.061 12,55% 0%
18 SERVITRUST GNB SUDAMERIS 717.66( 695.34¢ -3,11% 0% 20 FIDUCIARIA BNP PARIBAS 267.416 342.470 0%
19 FIDUCIARIA CENTRAL 566.643 618.147 9,09% 0% 21 FIDUCIARIA BTG PACTUAL 271.380 266.560 -1,78% 0%
20 FDUCIATA COOMEVA
L A e 2700 9574 254086 0% o4 genpiaFiDUCIARIA swon| 51293 oo o
. . : ’ 25 ACCION FIDUCIARIA 16.319.090 17.504.843 7% 6%
23 GESTION FIDUCIARIA 154.93: 169.13¢ 9,17% 0% 26 GESTION FIDUCIARIA 243.429 241.087 1% 0%
4 ASHMORE INVESTMENT ADVISORE 0,00% 0% ASHMORE INVESTMENT ADVISORE 0% 0%

13,61% 100,00% 15,89% _100,00%
Asset Management: FIC + FCP + FPV + Recursos de la Seguridad Social +Fiducia de Inversién Demas Negocios Fiduciarios: Fiducia de Adm|n|straC|on + Flduua Inmobiliaria + Fiducia en

Garantia
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CUSTODIA DE VALORES POR SUBTIPO

Febrero de 2020 — millones de pesos

Entidad OTROS Variacion
PORTAFOLIOS Anual
1 CITITRUST COLOMBIA $51.881.949 $ 22.922.851 $105.673.770 $ 110.351 $180.588.921  $ 177.557.194 1,71%
2 FIDUCIARIA BNP PARIBAS $11.952.814 $ 2836332 $ 1224411 $ 108165 $ 16121722 ¢ 13.977.136 1534%
3 ITAU SECURITIES SERVICES $ 2941892 $ 5252393 $ 3.783.709 $ 264308 $ 12242302 $ 9.816.949  24,71%
4 SANTANDER SECURITIES SERVICES  $ - $ 1173325 $ 7791 § - § 1181115 $ 287 412142,24%
TOTAL $ 66.776.655 $ 32.184.901 $ 110.689.681 $ 482.824 $ 210.134.060
COMISION/ACTIVOS CUSTODIADOS 0,02% 0,02% 0,09% 0,02% 0,06%

CUSTODIA DE IEP: FLUJOS DE IEP Y COMPRAS NETAS DE EXTRANJEROS EN TES
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