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Existe una correlacion positiva entre el aumento de emisiones de CO2 y el cambio en la temperatura media. Esta
tendencia es impulsada por los paises con mayor nivel de PIB, con alta correlacion con la emision de CO2

Emisiones de CO2 y variacion promedio de la Correlacién entre las emisiones de CO2 y el PIB
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Fuente: Berkeley Earth. Banco Mundial 2018
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Las emisiones de gases de efecto invernadero (GHG) se concentran en el sector energético y la mayor fuente de generacion de
electricidad proviene de recursos no renovables. En LATAM proviene relativamente mas de recursos renovables

Emisiones GHG por sector, 2018 Fuente de la generacion de energia, 2018
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AFOLU = Agricultura, Silvicultura y Otros Usos del Suelo.

Fuente: IMF. Climate Change Challenges in Latin America and the Caribbean. 2021.
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En Colombia la actividad de agricultura, sector forestal y cambio en el uso de la tierra (AFOLU) tiene una importante
participacion de emisiones de gases de efecto invernadero

Gases de efecto invernadero por sector Gases de efecto invernadero total
(%) (Mt CO2 eq)
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Fuente: NDC (2020). IDEAM.

El papel del mercado de capitales en la implementacion de la agenda de desarrollo sostenible

25 de octubre de 2022



Colombia presenta una alta dependencia a los recursos naturales, con una alta participacion en las rentas
provenientes de estas actividades y en la canasta exportadora

Rentas de recursos naturales* Dependencia de combustibles fésiles
(% del PIB) (% del total de exportaciones)
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Sin embargo, Colombia presenta una baja cantidad de emisiones de gas invernadero y CO2 comparado con sus
pares de la region

Emisiones de CO2 per capita 2019

Emisiones GHG sobre PIB, 2020 (toneladas métricas)
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Fuente: NDC, Banco Mundial (2019)
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Colombia es uno de los paises mas vulnerables en la region a los efectos del cambio climatico, razon por lo cual la
agenda ODS cobra mayor importancia en el pais

indice de Vulnerabilidad a efectos de cambio _ Indice de Riesgo_s de desastres_ naturales
climatico®, 2020 ajustado por capacidad para gestionarlo, 2018
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Fuente: Notre Dame Global Adaptation Initiative (2021), DNP (2018)
Nota: *Indice de vulnerabilidad mide la propension o predisposicion a estar afectados por cambio climatico en los factores de exposicion a desastres naturales, sensitividad de sectores a choques en cambio climatico y capacidad de gestionar estos choques
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Los Objetivos de Desarrollo Sostenible nacieron con el fin de proteger el planeta y también erradicar la
pobreza y garantizar la prosperidad para todos
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Colombia fue pionero en la implementacion de los ODS con el CONPES 3918 de 2018. Para 2022, Colombia avanza en mas del
72% de cumplimiento. Los niveles avanzados son alianzas para lograr los objetivos (100%) y la vida de ecosistemas terrestres
(100%)

oDSs Indicadores nacionales, Iinea base y metas trazadorask! (1 Jprmri Indicador nacional: hogares con acceso a internet (%)
- - — — - LSS Avance 2021: 56,0%
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CONPES. Objetivos de Desarrollo Sostenible/Crecimiento Verde
Fuente: DNP
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Documento CONPES: EIl crecimiento verde es un medio de implementacion del CONPES 3918 de 2018 “Estrategia
para la implementacion de los ODS” y del Acuerdo de Paris

La politica aborda cinco ejes estructurales

V. Marco de gobernanza para el crecimiento verde

R EEEEEEEEEEEESES
- r r r r r r r rr ;> r r r°r & - I &L

-—
I. Nuevas oportunidades Il. Uso eficiente del Ill. Capital empresarial y IV. Capacidades en
econ6micas a partir del capital natural y la humano para el ciencia, tecnologia e
uso sostenible del capital energia en los sectores crecimiento verde innovacion para el
natural productivos crecimiento verde.
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CONPES. Objetivos de Desarrollo Sostenible/Crecimiento Verde
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Oportunidades Econdmicas: A pesar de ser un pais con alta biodiversidad, soélo el 21% de las empresas en
sectores con potencial para la bioeconomia en el pais son bio-innovadoras

POTENCIAL

» Colombia tiene 63.303 especies

Negocios verdes por sector 2022*
(%)

registradas que corresponden a 2O
la identificacion de tan solo el 20.0%
. . oo 17.8%
25% del potencial de especies
existentes (SIB, 2021). 15.0% 14.2%
. 9.5%
. Labi . : 10.0% 7.9% o .4 .
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Fuente: Biointropic
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Oportunidades Econdmicas: aunque el pais es rico en bosques, solamente el 1,8% de los 24,8 millones de
hectareas con aptitud forestal tienen plantaciones desaprovechando el potencial en economia forestal

POTENCIAL

Aptitud comercial forestal

« Para 2020, el sector forestal en Colombia representé el
y o | 0,08% del PIB (DANE, 2020).

« El aprovechamiento del bosque natural en Colombia
presenta muy baja tecnificacion, altos niveles de
informalidad y de ilegalidad.

» El sector ha contado con pocos mecanismos de
transmision de tecnologia y orientacion técnica, en sus
diferentes eslabones.

Convenciones
[ Limite departamental
Aptitud forestal comercial
N Alta

Media

Baja

Fuente: Dane / ONF Andina
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Oportunidades Econémicas: la capacidad instalada de generacion con fuentes no convencionales de energia
renovable representa cerca del 12% en la matriz energética

POTENCIAL

Potencial de fuentes no convencionales + Para 2021, tres proyectos de energia geotermal iniciaron
de energias renovables en Colombia con Parex y Ecopetrol

« +40.000 kWh/dia

Potencial edlico 29.500 MW
________________ Idl . En 2022, Colombia lanzara el mapa de ruta para la energia
rradiacion solar eélica Off-shore con la ayuda del Banco Mundial
promedio diaria - 4,5 kWh/m2 Y

« Alta promocion del mercado de hidrégeno con el fin de

producirlo en manera sostenible

* Integracion acelerada de energias renovables variables
« 2.500 MW en operacion a 2022

Fuente: Ministerio de Minas y Energia (2022)
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Uso eficiente del capital natural: Colombia cuenta con una baja productividad del agua frente a los paises de la
OCDE. La baja asistencia técnica es un factor clave detras de la baja productividad del uso de la tierra

Productividad del agua 2018* Productores que reciben asistencia técnica agropecuaria en
(USD/m?3 de agua usada) cultivos de referencia (%)
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Ingresos Medio Alto

* Indica la eficiencia con la cual un pais usa sus recursos de agua. Calculada como la razén entre el PIB a precios constantes y el uso de agua dulce.
Fuente: Banco Mundial. CIAT con base en el Censo Nacional Agropecuario 2018
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Se necesita aumentar en 6,9 veces el financiamiento anual global para alcanzar los objetivos ambientales
a 2030

Financiamiento climatico actual y necesario para
mantener el camino de 1,5°C
(Billones USD)

N W &~ O O

2040 2050

2011-2020 2021 2030

Fuente. Climate Palicy Initiative (2021)
'l‘.ﬁ.‘??
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El cambio climatico ha implicado un costo para los paises América Latina, especialmente en aquellos paises de
ingreso medio y bajo. En Colombia, la economia del pais se ha visto afectada por los efectos de El Nifio y La Nifa

Impactos Fiscales (Media) de la Ocurrencia de Eventos COLOMBIA
Climaticos Extremos*, por Grupos de Paises en América
Latina y el Caribe, 2000 a 2015 COSTO DE EL NINO 2015-2016
(% del PIB)

m Incremento del déficit fiscal 0 y 6cy0 del PI B

= Reduccién de los ingresos impositivos Fue la afectacion en la produccion nacional

m Incremento del gasto publico

« $1,7 billones por la disminucién en el agua

1.2 1.1 , .
disponible
1.0 0.9
0.8 0.8 « $1,4 billones por aumento en los precios de la
0.8 energia eléctrica
0.6
04 03 - COSTO DE LA NINA 2010-2011
0.2
0.2 : : o
o Bme o 1,3% del PIB
0.0 . fue el total de dafos en activos fisicos y acervo de capital
-0.2 * 14% Red vial primaria afectada
04 -0.3
Ingreso bajo Ingreso medio-bajo Ingreso medio-alto Ingreso alto « 552 mil viviendas afectadas

Fuente:Alejos, L. (2018). Estimating the Fiscal Impact of Extreme Weather Events. CONPES. Objetivos de Desarrollo Sostenible/Crecimiento Verde
*Mide la variacién con el evento extremo del afio anterior
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Los paises han implementado impuestos al carbono y politicas de sistema de comercio de emisiones (ETS) para el
objetivo de 1,5°C. Sin embargo, los precios actuales siguen estando por debajo de los niveles necesarios

Precios del carbono
(UDS/HCO,,)

Impuesto al carbono
140.0 ) ETS

Corredor de tarificacion del carbono
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Fuente: State and Trends of Carbon Pricing 2022.
Nota: Es insuficiente si esta fuera del corredor de tarificacion del carbono. Los precios no son necesariamente comparables entre los IPC debido a (por ejemplo) las diferencias en los sectores
cubiertos y los métodos de asignacion aplicados, las exenciones especificas y los métodos de compensacion. Datos al 1 de abril del 2022
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Colombia avanzo en la imposicion del impuesto del carbono (2016), pero los ingresos tributarios son bajos
comparados a los paises de la OCDE y de la region. Se buscar mejorar en la nueva propuesta de reforma tributaria*

Ingresos tributarios de impuestos Ingresos tributarios de impuestos
ambientales, 2020 ambientales, Colombia
1.60 (% del PIB) (% del PIB)
1.43 0.90
1.40 1.35 1.35 0.81 0.83 0.82
0.80
1.20
0.70 0.66
1.00 0.62 0.61
0.60 0.56
0.80
0.72 0.69 0.50
0.60 0.56 0.40
0.50
0.30
0.40
0.20
0.20
0.10
0.00
México Chile OCDE - Total Brasil OCDE Colombia Peru 0.00
América 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: OECD Stat

*Para 2022 el impuesto al carbono quedo fijado con una tarifa de $18.829 por tonelada de CO2. El proyecto de reforma tributaria busca que la nueva tarifa se fije en $20.500.
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Surge entonces la necesidad de buscar financiamiento global. Latinoamérica y Africa son las que acceden en menor
medida al financiamiento para el clima, comparado con Europa y Norte América

Emision de bonos verdes a nivel mundial entre
2014 y 2021
(Billones de dolares)

m Asia - Pacifico ®Europa = Norteamerica Supranacional ®Latinoamérica ® Africa Mundo

267
.
172
157 e —
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Climate Bonds Initiative (2021)
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La inversiéon estimada para cumplir la meta unilateral del pais en mitigacion es de $57,4 billones hasta el 2030

Inversiones requeridas para cumplir la meta de mitigacion

38%
SECTOR
PUBLICO

$1,2 billones

COSTO ANUAL
$3,1 billones

0,35% del PIB

2016 62%

SECTOR
PRIVADO
$1,9 billones

CONPES. Objetivos de Desarrollo Sostenible/Crecimiento Verde
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Sistemas de transporte
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Restauracion de
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.
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Eficiencia energética en
edificaciones

Cambio tecnoldgico en
transporte

Estas inversiones podrian
generar ahorros en costos
de operacion, mantenimiento
y en administracion
estimados en $700 mil
millones de pesos
anuales.
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Colombia fue el primer pais en contar con un sistema para el rastreo de flujos de financiamiento publico, privado
e internacional en cambio climatico

Inversion Inversiones por objetivo
Fuente Sectores de mayor inversion
Monto Y  ,
: % del PIB Mitigacion  Adaptacion Integral
(billones)
. Gestion del . . .
Pul?llclo : 1.26 : 0.15 : 129% 57% 319% - riesqo . Medio aronblente Agrope;:uarlo
doméstico = . . . 0 31% 17%
: : : : 38%
. Desarrollo
Publico o o 0 * Medio ambiente | urbanoy i  Energia
internacional® - 0,13 - 0,02 - 7% 8% S 85% . transversal i 5%
: : : | : ' 10% f
Privado o o o = Industrial Medio ambiente Residuos
doméstico™ 0,36 : 0,04 : 48% 31% 21% : 55% 349% 6%

Fuente: CONPES. Objetivos de Desarrollo Sostenible/Crecimiento Verde (DNP, 2017).
Nota: *Primer rastreo de flujos privados en Colombia - periodo 2011a 2015 **Corresponde a recursos no reembolsables
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Colombia ha logrado aumentar su financiamiento climatico total principalmente por medio de financiamiento publico

domeéstico
Financiamiento climatico total en Distribucion del financiamiento climatico
Colombia total
(Billones de pesos constantes de 2015) (Participacion, %)
m Adaptacion = Ambos m Mitigacion
mPrivado mPuUblico Internacional mPublico Doméstico ¢ Total
25 100%
2.2 0 0,
2.2 900/0
2.1

) 80% 46% 42%
70%
1.5 60%
50%

1.0
1 40%
30%
52%
0.5 20% 36%
26%

10%
0 Bl 0%

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019

Fuente: DNP (2021).
Nota: Financiamiento publico domeéstico se refiere a SGR, Presupuesto de municipios, Presupuesto de departamentos y Presupuesto de la nacién
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El gobierno de Colombia avanzé con la emision bonos verdes soberanos TES, estimando un diferencial “Greenium’

positivo. Ademas, avanzo en un marco de referencia para este tipo de bonos (Taxonomia verde)

Resultados Subastas de TES Verdes

_|29sep21 [ 27oct21 _|29un22

Fecha de 26-mar-31

vencimiento

Tasa de corte 7,556%

Ofertas recibidas $2,3 billones

Monto Aprobado  $750 mil
millones

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (2022)

26-mar-31

7.877%

$947 mil
millones

$650 mil
millones

26-mar-31

11,545%

$516 mil
millones

$500 mil
millones
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Greenium: Diferencial en Tasas de Interés entre TES Verde 2031y
TES Convencional 2031 en los mercados primario y secundario en
puntos basicos (pbs)

Miles de Millones

90
80
70
60
50
40
30
20
10

Greenium: COLTES 2031 - Green COLTES 2031 (pbs)

40
G40
30
%, -
& L 3 & & & 2°.ﬂ
Ced 4, o ¢ ¢ . <
.0 & * oy & ~ Q' A IOE
T od%% o7 C I 3
* ¢ ¢ . * * 10 £
3 % N L g [
* * s ‘ & * 4
@ a 4
@ " 0
! m
AR R LU T T T
——————— N AN N AN SN S8 SN N N N N N N
a6«
SERRERERREER R RN
2R3 Ruvwe“2dsg2R Iy ®N
= \olumen TES COP 2031 VERDES ¢ Greenium (pbs) —— Promedio @ Subasta



Las sociedades fiduciarias han aumentado su importancia relativa en la economia colombiana, demostrando una
consolidacion de la confianza en este tipo de herramientas

Total de activos administrados por las Total de activos administrados por las
Sociedades Fiduciarias y fondos de Sociedades Fiduciarias y fondos de
pensiones a diciembre de cada ano pensiones a diciembre de cada afio

(Billones de pesos, precios constantes de 2021) (% de PIB)

—Fiduciarias =—=Fondos de pensiones y cesantias —Fiduciarias =—=—Fondos de pensiones y cesantias

800 7os 736 80%
69%
700 70%
62%
59%
600 60%
52% 53%
. 49%
500 50% 44%
400 365 40%
340 0
306 32% 31%
213 229 21% 22% 4 24%
_/ —
200 20%
100 10%
0 0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Calculos propios con base en Superintendencia Financiera de Colombia y DANE
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El sector fiduciario ha permitido la adecuada canalizacion y administracion de recursos para las APP en Colombia.
Es importante mantener esa tarea con los proyectos 5G, con gran componente de sostenibilidad

Proyectos 5G Capex
(Billones de pesos)

Nuevo Aeropuerto de Cartagena 3.1
IP-Santuario - Cafio Alegre m— 2.33
APP Buga - Buenaventura s 221
Canal del Dique 219
Troncal de Magdalena C1 e 2 .07
Troncal de Magdalena C2 mmmm 1.7
Dorada - Chiriguang s 1.59 mmmmm Aeroportuarios
APP Estruct. Publica Accesos Norte Fase || s 1.32 mmsmm Ferroviarios
Nueva Malla Vial de Valle del Cauca mmmm 1.22
APP Aeropuerto de Suroccidente w12
IPALO Sur mm 0.7
Rio Magdalenta 0.45
Aeropuerto de Cartagena ma 0.5
IP Aeropuertos de San Andrés y Providencia ® 0.3
Aeropuerto de Bogota - SAB 2050 S O 4
Popayan -Pasto ma—— 4 5
Zipaquiera - Barbosa m—— 3.2
Barbosa- Bucaramanga s 2.0
Sogamoso - Aguazul —— 1.7
Ocafia - Clcuta e 1.7
Temrinacion Rua del Sol 1 mmm 1.3
Duitama- Pamplona mmm 1.1
Calarca - La Paila == 0.99
Aguazul- Puerto Gaitan mm 0.7
IP Dragado de Buenaventura mm (.58

Primera Ola

Fluviales
mmmm \jales

Segunda Ola

San Roque- Cuestecitas m 0.4
Fuente: ANIF con datos de ANI Bogota - Villeta- El Koran y Vuadas- Pto... 0
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La profundizacién del mercado de capitales de Colombia es inferior relativamente a pares de la region.
La economia colombiana mantiene negativa su relacion ahorro-inversion, a pesar del cierre de balanza comercial

Déficit anual en cuenta corriente por componentes

italizacion en el mer mpr
Capitalizacion en el mercado de empresas (Porcentaje del PIB)

nacionales que cotizan en bolsa, 2020
250 (% del PIB)

mmm Balanza Comercial mmm Renta factorial

mmm Transferencias corrientes ===Cuenta corriente

147.7
150
100
78.6
73.0 68.2
52.8
0 I I I

Estados Miembros Ingreso  Chile Brasil América Peru Colombia México
Unidos OCDE mediano Latinay
alto el Caribe

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022*

*Prondstico de Fedesarrollo
Fuente: Banco Mundial (2021), DANE (2022)
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Colombia ha tenido un deterioro relativo en su percepcion de riesgo fiscal en relacion con el promedio de las
economias emergentes y respecto a otras economias de la region. Es fundamental recuperar la confianza

Spread relativo entre el EMBIG de Colombia frente al Spread relativo entre el EMBIG de Colombia frente al
EMBIG promedio de economias emergentes EMBIG promedio de Chile y Peru

—Spread relativo —Spread relativo

50 250
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o
o
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N
o
o

-250 0

Sep-17
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Mar-19
Jun-19
Sep-19
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Jun-22
Sep-22
Sep-17
Dec-17
Mar-18
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Dec-18
Mar-19
Jun-19
Sep-19
Dec-19
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Sep-20
Dec-20
Mar-21
Jun-21
Sep-21
Jun-22
Sep-22

Fuente: Banco Central del Peru.
Datos disponibles hasta el 30 de septiembre de 2022.
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El financiamiento es uno de los principales cuellos de botella de la implementacion de los ODS, donde las sociedades
fiduciarias deberan cumplir un rol importante

Propuesta Fedesarrollo

Crear un fondo de financiacion combinada
(blended finance) que ayude a reducir riesgos y
atraer nuevos tipos de inversionistas, definir
prioridades y aplicar de forma estratégica a fondos
internacionales de financiacion climatica.

La financiacibn combinada crea vehiculos que
amalgaman recursos publicos para atraer inversion
del sector privado con el propdsito de financiar
proyectos que se orienten a cumplir los ODS
Las cuatro estructuras mas comunes de
financiacion combinada son:

1. Financiacion concesional

2. Mejoras crediticias y seguros.

3. Fondos de asistencia técnica.

4. Fondos no reembolsables (grants).

Anuncios del Gobierno (Puerto Leguizamo- 22 de octubre)

Crear un fondo nacional con vigencias futuras, a
20 anos, que tenga como objetivo revitalizar la
selva amazonica.

Cada familia que se acoja a este programa de
revitalizacion de la selva, la cuide y la deje
reverdecer, recibira entre $2 a $3 millones
mensuales, y tendran concesiones hereditarias por
cuidar el suelo de la nacion.

Es importante tener en cuenta las restricciones
fiscales del pais actuales

Fuente: Benavides (2021). Asistencia técnica para la implementacion del Proyecto de Accion de la NDC en Colombia (UNEP). Presidencia de la republica (2022).
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El financiamiento requiere unas condiciones habilitantes que fomenten la sostenibilidad en el pais (“Qué hacer en
Sostenibilidad”, Helena Garcia y Astrid Martinez, Fedesarrollo)

1. Fortalecer la institucionalidad del sector ambiental a través de la creacion de una instancia supra
ministerial, una reforma a las Corporaciones Autonomas Regionales (CAR) y su articulacion con los niveles
nacional y local del gobierno.

2. Actuar de forma decisiva en adaptacion al cambio climatico, en los territorios y en los sectores
fortaleciendo la gestion del riesgo de desastres, dirigiendo recursos publicos a acciones de adaptacion,
protegiendo la biodiversidad, y aumentando la inversion en CTI.

3. Frenar la deforestacién aumentando el valor del bosque en pie y fortaleciendo las capacidades y articulacion
interinstitucional para sancionar delitos ambientales.

4. Promover la transicion energética mediante la diversificacion de la matriz energética y los cambios en
la demanda de combustibles de los distintos sectores econémicos.

5. Facilitar el desarrollo del sector forestal como parte de la estrategia de diversificacién productiva.

6. Promover una transicion justa hacia una economia baja en carbono evaluando y mitigando los impactos
negativos regionales y sectoriales sobre el empleo y las finanzas locales.
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