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Todo lo que debe sgber sobre los
Fondos de Inversion Colectiva

Los fondos de inversién colectiva en Colom-
bia son una excelente opcién de ahorro e
inversion debido a su accesibilidad, diversifi-
cacién y gestion profesional. Al ser instru-
mentos que agrupan el capital de varios
inversionistas, permiten acceder a una varie-
dad de activos (acciones, bonos, bienes
raices, entre otros) que, de otra manera,
serian dificiles de obtener para un ahorrador
individual. Ademas, estos fondos son admi-
nistrados por expertos que toman decisiones
estratégicas basadas en analisis y experien-
cias, lo cual reduce el riesgo asociado a la
inversion.

De este modo, se ofrece una oportunidad para
que los colombianos inviertan de manera mas
segura y con mayores posibilidades de renta-
bilidad, adaptandose a distintos perfiles de
riesgo y horizontes de inversién.

Inversionistas
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1. ;Qué esun Fondo de Inversion
Colectiva?

Es un mecanismo de ahorro e inversién
administrado por Sociedades Fiduciarias, a
través del cual se invierten recursos de varias
personas en un portafolio de activos, confor-
me a lo establecido en el reglamento del
respectivo fondo.

Los recursos del Fondo de Inversién Colecti-
va son gestionados de manera colectiva y los
resultados econémicos que se obtengan son
distribuidos proporcionalmente y de manera
diaria entre todos los inversionistas.

2. :Quiénes administran los
Fondos de Inversion Colectiva?

Los FIC son administrados por actores del
mercado de valores como Sociedades Admi-
nistradoras de Inversion, Sociedades Fidu-
ciarias o Comisionistas de Bolsa. Esto da
todo el respaldo y transparencia en el
manejo de los recursos. La vigilancia y
control de estas entidades esta en cabeza de
la Superintendencia Financiera de Colombia.

)
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3. ¢Cuales son las caracteristicas
de los FIC?

Cultura de ahorro e inversion

Los fondos de inversion colectiva fomentan
la cultura de ahorro e inversion al ofrecer una
alternativa accesible y flexible para aquellos
que desean hacer crecer su dinero de manera
responsable. Al agrupar a varios inversionis-
tas, permiten que personas con recursos
limitados puedan participar en mercados
financieros, desarrollando habitos de ahorro
e inversion que, a largo plazo, pueden resul-
tar en una mejora en su bienestar econémi-
co. Ademas, la posibilidad de invertir de
manera colectiva facilita el acceso a instru-
mentos financieros mas sofisticados, promo-
viendo una mentalidad de crecimiento finan-
ciero.

Administracion profesional de sus
recursos

Los fondos de inversion colectiva en Colom-
bia son gestionados por administradoras de
fondos profesionales que cuentan con exper-
tos en analisis financiero, estrategias de
inversion y gestion de riesgos. Esta adminis-
tracion especializada permite optimizar los
rendimientos, tomando decisiones informa-
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das y ajustadas a las condiciones del merca-
do. La gestion profesional reduce el riesgo
asociado a la toma de decisiones individua-
les y brinda mayor confianza a los inversio-
nistas, quienes se benefician de la experien-
ciay el conocimiento del equipo encargado.

Diversificacion y acceso a diferentes
mercados

Una de las principales ventajas de los fondos
de inversion colectiva es la diversificacion. Al
reunir recursos de varios inversionistas, estos
fondos pueden invertir en una variedad de
activos como acciones, bonos, bienes raices,
productos internacionales, entre otros. Esto
reduce el riesgo al no concentrar el capital en
un solo tipo de activo o sector. Ademas,
permite a los inversionistas acceder a merca-
dos o activos que, de forma individual,
podrian resultar inaccesibles, como merca-
dos internacionales o instrumentos de alto
rendimiento, lo que maximiza las oportuni-
dades de rentabilidad.

Disponibilidad de informacion de su
inversion

Los fondos de inversion colectiva en Colom-
bia estan obligados a mantener transparen-
Cia con sus inversionistas. Esto significa que
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los participantes tienen acceso a informa-
cion detallada sobre el comportamiento de
su inversion, los activos que componen el
fondo, las comisiones aplicadas, las rentabi-
lidades obtenidas y las decisiones estratégi-
cas tomadas por la administracion. Este
acceso a la informacién permite a los inver-
sionistas hacer un seguimiento adecuado de
Sus recursos, garantizando confianza y trans-
parencia en todo momento.

Entidades vigiladas

Las entidades que administran los fondos de
inversion colectiva en Colombia estan some-
tidas a la supervision de la Superintendencia
Financiera de Colombia, lo que garantiza que
cumplan con las normas vigentes. Esta
vigilancia asegura que las administradoras
operen de manera transparente, ética y
responsable, protegiendo los intereses de los
inversionistas. Ademas, la supervision contri-
buye a mantener la estabilidad del sistema
financiero, previniendo fraudes y aseguran-
do que los fondos sean administrados con
altos estandares de seguridad.
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Cada FIC tiene un reglamento autorizado
por la Superintendencia Financiera de
Colombia

Cada fondo de inversion colectiva en Colom-
bia debe contar con un reglamento autoriza-
do por la Superintendencia Financiera, el
cual establece las reglas y condiciones bajo
las cuales operara el fondo. Este reglamento
incluye aspectos como los objetivos de inver-
sion, los criterios de seleccidn de activos, las
comisiones, los procedimientos de liquida-
cion y el perfil de riesgo del fondo, entre
otros. La existencia de un reglamento claro y
regulado otorga seguridad y certeza juridica
a los inversionistas, ya que establece las
condiciones bajo las cuales se debe adminis-
trar el fondo y como se protegeran los dere-
chos de los inversionistas.

Con estas caracteristicas, los fondos de inver-
sidn colectiva en Colombia ofrecen una alter-
nativa robusta, transparente y profesional
para quienes desean comenzar a invertir o
incrementar su patrimonio de manera
estructuraday segura.
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4. ;Qué se debe tener en cuenta
al momento de seleccionar un
FIC?

Antes de invertir en un FIC, es importante
evaluar una serie de variables que le permiti-
ran tomar decisiones mejor informadas vy
alineadas con su situacion financiera y metas
afuturo. Establecer objetivos claros, un plazo
adecuado, la cantidad de recursos a invertiry
su tolerancia al riesgo le permitira elegir el
fondo de inversion colectiva mas adecuado
para su perfil y maximizar las posibilidades
de alcanzar sus metas financieras.

Objetivo de inversion: ; Para qué quiere
usted invertir?

Antes de invertir en un fondo de inversion
colectiva, es crucial tener claro el objetivo de
la inversién. Esto implica definir con preci-
sién lo que se espera lograr con el dinero
invertido. ;Estad buscando un ahorro para la
educacién de sus hijos, la compra de una
vivienda, o simplemente desea incrementar
su patrimonio de manera general? El objetivo
determinara el tipo de fondo méas adecuado
para sus necesidades, ya que existen fondos
con objetivos de rentabilidad a corto, media-
no o largo plazo, y con enfoques muy distin-
tos (por ejemplo, fondos conservadores,
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moderados o de alta rentabilidad). Tener un
objetivo claro ayudara a alinear la estrategia
de inversion con sus metas financieras.

Plazo de la inversion: ;En cuanto tiempo
desea alcanzar su objetivo?

El plazo de la inversion es otro factor clave.
(Cuanto tiempo esta dispuesto a mantener
su dinero invertido? Dependiendo del plazo,
el perfil del fondo y la estrategia de inversion
pueden variar. Si se trata de una inversién a
corto plazo (menos de 1 afio), es probable
que opte por un fondo de bajo riesgo, como
los fondos de renta fija. Si, en cambio, su
objetivo es a largo plazo (5, 10 0 mas afios),
puede permitirse asumir mas riesgo a través
de fondos de renta variable o mixtos, que
tienden a ofrecer mayores rendimientos a
largo plazo, aunque con una volatilidad
mayor en el corto plazo. Definir el plazo le
ayudara a escoger un fondo cuya estrategia y
riesgos se ajusten a su horizonte temporal.

Cantidad de recursos y periodicidad:
:Cuanto dinero va a invertir y con qué
frecuencia?

Otro aspecto fundamental es determinar
cuanto dinero desea invertir y con qué
frecuencia lo hara. Esto implica evaluar su
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capacidad financiera para hacer un aporte
inicial y si planea realizar aportes adicionales
de manera periddica, ya sea mensual, trimes-
tral, anual, etc. Si tiene la posibilidad de
hacer aportes periddicos, puede aprovechar
el promedio de costos, lo que podria benefi-
ciar su rendimiento a largo plazo. Ademas,
este factor ayudara a determinar el tipo de
fondo maéas adecuado seglin el monto
minimo de inversion requerido, las comisio-
nes de entrada y salida, y los plazos de liqui-
dacion. Es importante ser realista sobre la
cantidad que se esta dispuesto a invertir sin
comprometer otros objetivos financieros
importantes.

Riesgo dispuesto a asumir: ;Cual es su
nivel de tolerancia al riesgo?

Cada inversionista tiene un nivel de toleran-
cia al riesgo que depende de su situacion
personal, objetivos y perfil financiero. Antes
de invertir en un fondo de inversién colecti-
va, debe evaluarse cuanta volatilidad y posi-
ble pérdida esta dispuesto a asumir. Existen
fondos de bajo riesgo, como los de renta fija,
que suelen generar rendimientos mas esta-
bles pero menores. Por otro lado, los fondos
de renta variable o de mayor riesgo pueden
ofrecer rendimientos mas altos, pero tam-
bién conllevan un mayor nivel de incertidum-
bre y posibilidad de pérdidas. Es esencial
elegir un fondo que se ajuste a su nivel de
tolerancia al riesgo, ya que, si se elige un
fondo demasiado riesgoso sin estar prepara-
do para afrontar fluctuaciones del mercado,
podria causar incomodidad o decisiones
impulsivas ante caidas temporales del valor
de lainversion.

4 y, Educacion
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Recuerde: una de las reglas clave es que
estos fondos no pueden garantizar o
asegurar una rentabilidad a los inversio-
nistas. Esto se debe a que los FIC invier-
ten en diferentes instrumentos del mer-
cado financiero (como bonos, acciones,
CDT, entre otros), cuyos precios pueden
variar por las condiciones del mercadoy,
por ende, las rentabilidades pueden
fluctuar. Factores como cambios en las
tasas de interés, el comportamiento de la
economia, la volatilidad de los activos o
el desempeno de los emisores pueden
afectar el valor de las inversiones.

Ademas, conforme a las instrucciones de
la Superintendencia Financiera de
Colombia en su Circular Basica Contable
y Financiera (Capitulo XI - NUm. 1) los FIC
deben valorar sus inversiones todos los
dias a precios de mercado, lo cual no
permite que se puedan determinar renta-
bilidades fijas. Por tanto, los resultados
de un fondo estan directamente relacio-
nados con el desempefio de los activos
en los que invierte.

Ofrecer una rentabilidad fija podria gene-
rar una expectativa falsa o inducir al
error, especialmente si el fondo no puede
cumplir con ese rendimiento prometido.

En resumen, los FIC ofrecen una rentabi-
lidad esperada, no garantizada, y es
responsabilidad del inversionista enten-
der el nivel de riesgo y la naturaleza del
fondo antes de invertir.
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Asofiduciarias

:Como seleccionar un FIC?

Seleccione la sociedad fiduciaria de
su preferencia y evalue las caracte-
risticas de cada fondo.

El primer paso en el proceso de inver-
sion es elegir la sociedad fiduciaria con
la que desea trabajar. Las sociedades
fiduciarias son entidades especializa-
das en la gestion de fondos de inversion
colectiva y estan reguladas por la
Superintendencia Financiera de Colom-
bia. Cada sociedad fiduciaria ofrece
diferentes fondos con caracteristicas y
objetivos variados (por ejemplo, fondos
de renta fija, renta variable, mixtos,
etc.). Al elegir la sociedad fiduciaria, es
importante que revise las caracteristi-
cas de los fondos que ofrece, como el
perfil de riesgo, los rendimientos histo-
ricos, la estrategia de inversion, las
comisiones y otros factores clave. Esto
le permitira tomar una decision infor-
mada sobre cuél es el fondo que mejor

se adapta a sus necesidades y objetivos.

Basandose en su perfil de riesgo,
elija el FIC que se adapte mejor a sus
necesidades.
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Una vez seleccionada la sociedad fidu-
Ciaria, el siguiente paso es elegir el FIC
adecuado, basandose en su perfil de
riesgo. Cada persona tiene una tole-
rancia distinta al riesgo, y es importan-
te que el fondo que elija coincida con
su nivel de comodidad frente a posi-
bles fluctuaciones en el valor de su
inversion. Si es una persona conserva-
dora y prefiere estabilidad, podria
elegir un fondo de bajo riesgo, como
un fondo de renta fija. Si, en cambio,
estd dispuesto a asumir mas riesgos
para obtener mayores rendimientos,
podria optar por fondos de renta varia-
ble o mixtos, que suelen tener un
mayor potencial de rentabilidad pero
con mayor volatilidad.

La Sociedad Fiduciaria que adminis-
tra el FIC llevara a cabo el proceso de
vinculacion del inversionista, que
incluye un estudio SARLAFT.

El proceso de vinculacion es un paso
crucial antes de poder invertir. La socie-
dad fiduciaria realizard un estudio SAR-
LAFT, que es el Sistema de Administra-
cion de Riesgos de Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo. Este
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proceso implica la verificacion de la
identidad del inversionista, el origen de
los fondos y la evaluacion de riesgos
relacionados con actividades ilicitas,
como el lavado de dinero. Es una
medida de seguridad y cumplimiento
legal que todas las entidades financie-
ras deben realizar para asegurar que los
fondos no provengan de actividades
ilegales. Este paso también incluye la
firma de los documentos contractuales
y la aceptacién de los términos y condi-
ciones del fondo.

Asignacion de una cuenta de inver-
sion. Una vez que el proceso de
vinculacion se haya completado
satisfactoriamente, la Sociedad
Fiduciaria le asignara un numero de
cuenta de inversion.

Una vez que se haya completado satis-
factoriamente el proceso de vincula-
cion, la sociedad fiduciaria le asignara
una cuenta de inversion. Esta cuenta es
Unica para cada inversionistay le permi-
tira hacer seguimiento a sus inversio-
nes. Através de esta cuenta, podra ver el
saldo de su inversidn, los rendimientos
generados, las aportaciones realizadas,
y tendra acceso a otros servicios
relacionados con su inversién. Es
fundamental que mantenga esta cuenta
actualizada y que tenga acceso a los
estados de cuenta y demas comunica-
ciones importantes relacionadas con su
inversion.

Sus recursos formaran parte de la
cesta de recursos gestionados de
forma colectiva por la sociedad fidu-
ciaria.

4 y, Educacion
V. Financiera

Una vez que su inversion se haya forma-
lizado, los recursos invertidos se
integraran en el fondo colectivo gestio-
nado por la sociedad fiduciaria. Es
decir, su dinero se combinara con el de
otros inversionistas en una "cesta" de
recursos, lo que permite diversificar la
inversion y optimizar la gestién de los
activos. La sociedad fiduciaria, bajo la
administracion de un equipo profesio-
nal, se encargara de tomar decisiones
estratégicas para gestionar los activos'y
buscar la rentabilidad del fondo de
acuerdo con el perfil de riesgo del
mismo. Esto le permite acceder a una
inversion mas diversificada de lo que
podria hacerlo individualmente.

Los rendimientos que genere el FIC se
distribuiran diariamente entre los
inversionistas segun su participacion.

Finalmente, los rendimientos genera-
dos por el fondo de inversion colectiva
se distribuyen entre todos los inversio-
nistas de acuerdo con la participacién
de cada uno en el fondo. Los rendimien-
tos pueden variar dependiendo del
comportamiento de los activos en los
que invierte el fondo (acciones, bonos,
bienes raices, etc.), y estos se distribu-
yen de manera proporcional a cada
inversionista segin la cantidad de
dinero que haya aportado. Los rendi-
mientos se calculan y distribuyen de
forma diaria, lo que significa que podra
ver como varia su inversion constante-
mente.
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¢En qué tipos de activos se
puede invertir a traves de un
FIC?

6.

La principal ventaja de los FIC es que permi-
ten a los inversionistas diversificar su porta-
folio al ofrecer acceso a una amplia gama de
activos financieros y no financieros. Esta
diversificacion ayuda a mitigar el riesgo de
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concentracion en un solo tipo de activo o
mercado, lo que aumenta las probabilidades
de obtener rendimientos atractivos de
manera mas estable. Al combinar activos
financieros (mas liquidos y faciles de nego-
ciar) con activos no financieros (mas estables
y con rendimientos a largo plazo), los FIC
pueden adaptarse mejor a diferentes perfiles
de riesgo y objetivos de inversion.

Financieros

Los activos financieros son aquellos instrumentos que
estan directamente relacionados con el mercado financie-
ro. Estos activos pueden generar rendimientos a través de
pagos de intereses, dividendos, o apreciacion de su valor en
el mercado. Los FIC invierten en diferentes tipos de activos
financieros, dependiendo de la estrategia y el perfil de
riesgo del fondo. Algunos de los principales son: acciones,
bonos corporativos, CDTs, TES, entre otros.

No financieros

Los activos no financieros son aquellos que
no estan directamente relacionados con el
mercado financiero, pero pueden generar
ingresos o apreciacién de valor. Los FIC tam-
bién pueden invertir en este tipo de activos,
dependiendo de la estrategia que siga el
fondo. Algunos ejemplos incluyen: inmue-
bles, derechos de contenido econdmico,
commodities, entre otros.
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7. ¢Cuales son los tipos de Fondos
de Inversion Colectiva que
existen?

Los dos tipos principales de FIC en Colombia
son: fondos abiertos y fondos cerrados.
Ambos tienen caracteristicas distintas en
cuanto a acceso, liquidez y estrategia de
inversion:

«  Abiertos: permite a los inversionistas
ingresar y retirar sus recursos en cual-
quier momento, dentro de las condicio-
nes establecidas por la sociedad fidu-
Ciaria que lo administra. Este tipo de
fondo es el mas comun en el mercado
colombiano debido a su alta liquidez y
flexibilidad.

Caracteristicas de los Fondos Abiertos:

. Acceso continuo: Los inversionis-
tas pueden entrar y salir del fondo
en cualquier momento. Esto signi-
fica que si un inversionista desea
hacer un retiro, puede hacerlo en
el momento que lo decida, siem-
pre que se respeten los plazos y
condiciones establecidos (por
ejemplo, si hay algin tipo de pena-
lizacién por retiro anticipado).

ABC: TODO LO QUE DEBE SABER SOBRE V4P Educacion
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- Diversificacion: Al ser accesible
para un mayor numero de inver-
sionistas, los fondos abiertos
suelen estar compuestos por una
cartera diversificada de activos
(acciones, bonos, instrumentos de
renta fija, etc.), lo que reduce el
riesgo para los participantes y les
permite beneficiarse de una varie-
dad de oportunidades de inver-
sion.

Adecuados para objetivos a corto
y mediano plazo: Los fondos
abiertos son ideales para inversio-
nistas que buscan flexibilidad y
desean tener un control mas
directo sobre su dinero, ademas
de contar con una opcién que les
permita ajustar sus inversiones
segun sus necesidades de liquidez
o cambios en el mercado.

Cerrados: es un tipo de fondo que tiene
un plazo fijo y un monto de inversién
determinado, lo que significa que no se
puede ingresar ni retirar dinero de
manera continua. En estos fondos, los
inversionistas comparten un periodo de
inversion fijo (por ejemplo, 5 afios o
mas), y la salida del fondo generalmen-
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te solo es posible cuando el fondo llega
a su fecha de vencimiento o en condi-
ciones muy especificas.

Caracteristicas de los Fondos Cerrados:

. Plazo fijo y limitado: Los fondos
cerrados estan disefiados para ser
mantenidos durante un periodo
determinado. Una vez que los
inversionistas compran participa-
ciones en el fondo, deben mante-
ner su inversion hasta que el fondo
se liquide al final del plazo estable-
cido. No se pueden realizar retiros
anticipados como en los fondos
abiertos, lo que implica que los
inversionistas deben estar
dispuestos a mantener su inver-
sién durante toda la duracion del
fondo.

Inversiones en activos no liqui-
dos: Los fondos cerrados suelen
invertir en activos que no son facil-
mente negociables o liquidos,
como inmuebles, infraestructura,
capital privado, o proyectos de
largo plazo. Esto permite que los
fondos se beneficien de rendi-
mientos mas altos en compara-
cion con fondos de inversidn
abiertos, pero a costa de una
mayor iliquidez.

Ideal para objetivos a largo
plazo: Los fondos cerrados son
adecuados para inversionistas con
un horizonte de inversién a largo
plazo y que no necesiten acceso
inmediato a su dinero. Estos
fondos permiten aprovechar opor-
tunidades de inversién en activos

que requieren tiempo para gene-
rar rendimiento.

12
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8. ¢Qué subtipos de Fondos de
Inversion Colectiva existen en
el mercado?

Dentro del marco de los fondos de inversion
colectiva abiertos y cerrados podran consti-
tuirse los siguientes fondos especiales:

. Fondos de inversion colectiva del mer-
cado monetario.

. Fondos de capital privado.
«  Fondos bursatiles.

. Fondos de inversidén colectiva inmobi-
liarios.

FIC del Mercado Monetario

Son fondos de inversidén colectiva abiertos
sin pacto de permanencia, cuyo portafolio
esta constituido exclusivamente con valores
denominados en moneda nacional o unida-
des representativas de moneda nacional,
inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE), calificados por una socie-
dad legalmente habilitada para el efecto con
minimo de grado de inversion, salvo los
titulos de deuda publica emitidos o garanti-
zados por la Nacion, por el Banco de la Repu-
blica o por el Fondo de Garantias de Institu-
ciones Financieras (Fogafin), los cuales no
requieren calificacion.

{Qué tipo de inversiones componen
el fondo?

Valores de renta fija denominados en
moneda nacional o unidades represen-
tativas de moneda nacional, inscritos
en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE).

Los valores deben estar calificados con
minimo grado de inversién, excepto las

de deuda pUblica emitidos o garantiza-
dos porla Nacion. El plazo méaximo pon-
derado de vencimiento de los valores
en que invierta el FIC no debe superar
los 365 dias.

:Cuanto se puede invertir?

En los fondos de inversién colectiva del
mercado monetario, un solo inversionis-
ta no podra mantener directa o indirec-
tamente a través de una cuenta émni-
bus, una participaciéon que exceda el
porcentaje del valor del patrimonio del
fondo que establezca la sociedad admi-
nistradora en el reglamento teniendo en
cuenta los riesgos asumidos en la
gestion del fondo, su tamafio y naturale-
za, la liquidez de los activos, la politica de
inversion y el perfil de los inversionistas,
entre otros.

Cada administrador define el monto
minimo de inversion en el reglamento.
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FIC Inmobiliarios

Son fondos de inversion colectiva cerrados
cuya politica de inversion prevea una
concentracion minima en los activos men-
cionados en el articulo 3.5.1.1.2 del Decreto
2555/2010, equivalente al setenta y cinco por
ciento (75%) de los activos totales del fondo.

{Qué tipo de inversiones componen
el fondo?

Minimo el 75% de los activos deben
estar conformados, entre otros, por los
siguientes activos:

. Bienes inmuebles, ubicados en
Colombia o en el exterior.

«  Titulos emitidos en procesos de
titularizaciéon hipotecaria o inmo-
biliaria.

«  Derechos fiduciarios de patrimo-
nios auténomos conformados por
bienes inmuebles o que tengan
por finalidad el desarrollo de
proyectos inmobiliarios.

:Cuanto puede invertir?

No hay requisito normativo de partici-
pacién minima por inversionista. Cada
administrador define el monto minimo
de inversion en el reglamento.

Un inversionista individual no puede
poseer mas del 60% del valor total de
un fondo, ya sea directamente o a través
de una cuenta dmnibus.

Nota: Estos fondos son diferentes a los
fondos de inversion inmobiliaria trata-
dos en el articulo 41 de la Ley 820 de
2003 derogado parcialmente por la L.
1819/2016 art. 376.

4 y, Educacién
.~ Financiera

Fondos bursatiles

Son fondos de inversidn cuyo objeto consiste
en replicar o seguir un indice nacional o
internacional, mediante la constitucion de
un portafolio integrado por algunos o todos
los activos que hagan parte de la canasta que
conforma dicho indice.

El portafolio también podra estar conforma-
do por derivados estandarizados cuyos
subyacentes hagan parte de la canasta que
conforma el indice.

Se define indice bursatil como un
indicador de la evoluciéon de un merca-
do en funcién del comportamiento de
las cotizaciones de los titulos mas
representativos. Se compone de un
conjunto de instrumentos, acciones o
deuda, y busca capturar las caracteristi-
cas y los movimientos de valor de los
activos que lo componen.

También es una medida del rendimien-
to que este conjunto de activos ha
presentado durante un periodo de
tiempo  determinado.  Definicién
tomada de la Bolsa de Valores de
Colombia.

A estos fondos no les aplica la clasifica-
cion de FIC en abiertos o cerrados.

:Cuanto se puede invertir?

No hay requisito normativo de partici-
pacién minima por inversionista. Cada
administrador define el monto minimo
de inversion en el reglamento.

Fondos de Capital Privado
Se consideran fondos de capital privado los

fondos de inversién colectiva cerrados que
destinen al menos las dos terceras partes
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(2/3) de los aportes de sus inversionistas a la
adquisicion de activos o derechos de conte-
nido econdémico diferentes a valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(RNVE).

:Qué requisitos se deben reunir para la
constitucion y funcionamiento de un
fondo de capital privado?

Para constituir el fondo de capital privado la
fiduciaria deberad cumplir con los requisitos
previstos para la constitucion de fondos de
inversién colectiva previstos en el articulo
3.3.2.2.1 del Decreto 2555 de 2010, y no
requiere autorizacion previa de la Superin-
tendencia pero debe allegarse previamente
la documentacion exigida, junto con el regla-
mento del fondo de capital privado y el perfil
de la persona que actuara como gestor profe-
sional, en caso de que se opte por su contra-
tacion.

:Qué tipo de participaciones se pueden
tener en un fondos de capital privado?

Bajo un mismo reglamento y plan de inver-
siones, los fondos de capital privado podran
tener diferentes tipos de participaciones
creadas de conformidad con los tipos de
inversionistas que se vinculen al fondo de
capital privado. Sin perjuicio de la aplicacion
del principio de trato equitativo a los inver-
sionistas que se encuentren en las mismas
condiciones objetivas, cada tipo de partici-
pacion podra otorgar derechos y obligacio-
nes diferentes a los inversionistas que las
adquieran, en aspectos tales como monto de
las comisiones de administracion y reglas
para realizar los aportes y redimir las partici-
paciones del fondo de capital privado. A su
vez cada tipo de participacion dara lugaraun
valor de unidad independiente y a valores
representativos de los derechos de participa-
cion de los inversionistas diferentes.

4 y, Educacién
.~ Financiera

¢En qué consiste una familia de fondos de
inversion colectiva?

La familia de fondos de inversion colectiva
consiste en un grupo de mas de un fondo de
inversion colectiva, creada por la sociedad
fiduciaria.

Sin embargo, es importante destacar que
una familia de fondos de inversién colectiva
no puede estar compuesta por otras familias
de fondos de inversion colectiva.

Cada fondo de inversién colectiva dentro de
una misma familia posee activos que confor-
man un patrimonio independiente y separa-
do de los otros fondos de inversion colectiva
que pertenecen a esa misma familia.

-
B

Por ejemplo, imaginemos una familia de
FIC centrada en el sector inmobiliario.
Esta familia podria tener varios fondos de
diferentes tamafos, pero todos ellos
invierten exclusivamente en el sector
inmobiliario. Visualmente, esta diversi-
dad de fondos dentro de una misma
familia puede ser muy llamativa.

Al presentar nuevos fondos de inversion
colectiva que formen parte de una fami-
lia de FIC ya autorizada, la sociedad
administradora debe cumplir con los
requisitos de idoneidad y profesionali-
dad establecidos por la Superintenden-
cia Financiera de Colombia.



.-'-"|_1'Asofiduciqrias

9.

Valoracion y liquidacion de
Fondos de Inversion Colectiva

Valoracién: tiene como objetivo funda-
mental el calculo, el registro, la contabi-
lizacion y la revelaciéon al mercado del
valor o precio justo de intercambio al
cual determinado valor, activo, titulo o
derecho econémico, podria ser nego-
ciado en una fecha determinada, de
acuerdo con sus caracteristicas particu-
lares y dentro de las condiciones preva-
lecientes en el mercado para dicha
fecha.

Liquidacion del Fondo

Son causales de liquidacion del fondo
entre otras:

. El vencimiento del término de
duracion.

. La decision valida de la asamblea
de inversionistas de liquidar el
fondo de inversidn colectiva.

ABC: TODO LO QUE DEBE SABER SOBRE '
LOS FONDOS DE INVERSION COLECTIVA

y, Educacién
.~ Financiera

« La decision motivada técnica y

econémicamente de la junta direc-
tiva de la sociedad administradora
de fondos de inversidon colectiva
de liquidar el fondo.

. Redencién de las participaciones:
en el reglamento y en el prospecto
del fondo de inversién colectiva se
deberd definir el procedimiento
para la redencion de las participa-
ciones, asi como el plazo maximo
para su tramite, en concordancia
con la politica de inversién.

En todo caso, cualquier retiro o rembol-
so por concepto de redencién de parti-
cipaciones debera calcularse con base
en el valor de la participacién vigente
para el dia en que se realice la solicitud
de retiro o rembolso.
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10. Estructuradela

administracion de FIC

Una sociedad fiduciaria que administra un
fondo de inversion colectiva actlia como
administrador del fondo, lo que le impone
una serie de obligaciones fiduciarias y lega-
les, entre ellas:

Co

Administracion del fondo con
diligencia y lealtad

Debe actuar con la debida diligencia,
cuidado, lealtad y transparencia hacia
los inversionistas.

Estad obligada a proteger los intereses
del fondo y de sus participes, no los
propios.

Separacion patrimonial

Los activos del fondo son un patrimo-
nio autébnomo distinto al de la fiducia-
ria. No pueden confundirse ni ser
objeto de embargo por deudas de la
fiduciaria.

Cumplimiento del reglamento del
fondo

Debe actuar conforme a lo establecido
en el reglamento del FIC, que es el
documento que regula las condiciones
de inversion, administracién y retiro.

Gestion del riesgo
Implementar politicas de gestién vy
control de riesgos que protejan los
recursos del fondo.

4 y, Educacion
V. Financiera

Divulgacion de informacion

Informar periédicamente a los inver-
sionistas y a la Superintendencia
Financiera sobre:

. Estados financieros del fondo

Rentabilidad

. Composicion del portafolio
. Costos y comisiones

Supervision del gestor profesional y
otros delegados

Aunque puede delegar la gestion de
inversiones (por ejemplo, a un gestor
profesional), sigue siendo responsable
final por lo que ocurra con el fondo.

Cumplimiento normativo

Debe cumplir todas las normas esta-
blecidas por la Superintendencia
Financiera, incluyendo limites de
inversién, niveles de exposicién, vy
otros requerimientos prudenciales.

Para conocer mas sobre la actividad de
administracion de los fondos de inver-
sion colectiva - FIC, consulte el articulo
3.1.3.1.1. y siguientes del Decreto 2555
de 2010.
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