TODO LO QUE DEBE SABER
SOBRE LOS FONDOS DE
INVERSION COLECTIVA

21:]

MECANISMOS DE REVELACION
DE INFORMACION

Financiera



Contenido

Pag.
Todo lo que debe saber sobre los Fondos de 3
Inversion Colectiva
Mecanismos de revelacion de informacion 3
;Cuales son los mecanismos de revelacion 3

de informacion?



f!"|_l'Asofiduciarias

Todo lo que debe saber sobre los
Fondos de Inversion Colectiva

Mecanismgs de revelacion de
informacion

Los Fondos de Inversion Colectiva permiten
participar en esquemas de inversién que
ayudan a distribuir el dinero en diferentes
activos, lo que contribuye a reducir riesgos y
a mejorar el rendimiento del capital. Esta
alternativa resulta atractiva tanto para perso-
nas naturales como para empresariosy orga-
nizaciones.

Como inversionista en un Fondo de Inversion
Colectiva (FIC), debe estar bien informado
sobre su funcionamiento, caracteristicas y
comportamiento a través de los mecanismos
de revelacion de informacion que publican
las Sociedades Fiduciarias sobre cada FIC.
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:Cuales son los mecanisrpos de
revelacion de informacion?

Los mecanismos obligatorios de revelacién
de la informacion son:

1.  Reglamento de cada FIC.

2. Prospecto de inversion.

3. Fichatécnica.

4.  Extracto de cuenta.

5. Informe de rendiciéon de cuentas.

Los fondos bursatiles no tienen obligacién de
generar fichas técnicas y extractos de cuentas.

La informacion de que tratan los numerales
1,2, 3 debe estar disponible en la pagina web
habilitada por la sociedad fiduciaria y por
medios impresos, a solicitud del consumidor
financiero.
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1.

Reglamento de cada FIC

El reglamento es el documento principal que
regula el funcionamiento del FIC. Tiene
caracter vinculante para los inversionistas y
la sociedad administradora.

Contenidos minimos:

1. Aspectos generales:

a)

Nombre completo, nimero de
identificacion y domicilio principal
de la sociedad administradora de
fondos de inversion colectiva;

Nombre del fondo de inversidon
colectiva o de la familia de fondos
de inversion colectiva, de confor-
midad con lo sefalado en esta
Parte;

Término de duracién del fondo de
inversion colectiva;

Sede principal donde se gestiona
el fondo de inversion colectiva;

Si hay lugar a ello, el término de
duracion del encargo de inversion
y el procedimiento para la restitu-
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cion de los aportes por vencimien-
to de dicho término;

Naturaleza del patrimonio inde-
pendiente y separado conformado
por los bienes entregados o trans-
feridos a la sociedad administra-
dora por parte del inversionista;

Forma de constitucion y extension
de la cobertura que debe suscribir
la sociedad administradora, de
conformidad con lo establecido en
el articulo 3.1.1.3.4 del presente
decreto;

Indicacion sobre la existencia de
mecanismos que pueden proveer
informacién para la toma de la
decision deinversion en el fondo de
inversion colectiva;

Monto minimo de suscriptores y de
aportes requerido por el fondo de
inversiéon colectiva para iniciar
operaciones;y

Si es el caso, el monto maximo de
recursos que podra recibir el fondo
de inversién colectiva.
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Politica de inversion del fondo de inver-
sion colectiva o de la familia de fondos
de inversiéon colectiva en los términos
seflalados en la presente parte, indican-
do el tipo de fondo de inversién colecti-
vay una descripcion del perfil de riesgo.
Asi mismo, debera contener la defini-
cion de funcionesy la conformacién del
comité de inversiones.

Mecanismos de seguimiento y control
del fondo de inversidon colectiva, inclu-
yendo informacion relacionada con los
6rganos de administracién, asesoria y
control establecidos en esta Parte.

Constitucién y redencion de participa-
ciones:

a) Procedimiento para la constitu-
cion y redencién de participacio-
nes, incluyendo el monto minimo
requerido para la vinculacion vy
permanencia en el fondo de inver-
sion colectiva y el plazo para los
desembolsos;
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Porcentaje maximo de participa-
cion que un sélo inversionista, por
si o porinterpuesta persona, podra
poseer en el fondo de inversion
colectiva de conformidad con lo
dispuesto en la presente Parte; )
Naturaleza y caracteristicas de los
documentos, registros electroni-
cos, comprobantes o titulos que
representen las participaciones,
de conformidad con la clase de
fondo de inversion colectiva de
que se trate;

La bolsa o bolsas de valores en las
cuales se inscribiran las participa-
ciones, cuando a ello haya lugar;

Tratandose de fondos de inversion
colectiva cerrados, debera estipu-
larse de manera expresa si se
permitira la distribucion parcial y
anticipada de participacionesy las
condiciones para tal fin;
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f)  Descripcidn de los eventos en los
cuales la asamblea de inversionis-
tas podra aprobar la suspensién
de redenciones de las participacio-
nes, indicando las implicaciones
de esta mediday los procedimien-
tos que permitan restablecer las
condiciones que habiliten la
redencion. Cualquier suspension
debera ser informada por escrito
de inmediato a la Superintenden-
cia Financiera de Colombia, y

g) Explicacién del procedimiento
técnico mediante el cual se esta-
blecera el valor del fondo de inver-
sién colectiva y el valor de las
participaciones.

Relacién pormenorizada de los gastos a
cargo del fondo de inversién colectivay la
preferencia con que se cubriran. Dentro
de la descripcién del gasto por la remu-
neracion de la administracién que perci-
bird la sociedad administradora del
fondo de inversion colectiva, asi como
respecto de la remuneracién del gestor
externo en caso de existir, debera estable-
cerse en forma claray completa su meto-
dologia de célculoy la forma de pago; asi
mismo, los criterios objetivos que la
sociedad administradora aplicara para la
escogencia y remuneracion de interme-
diarios para la realizacion de operaciones
del fondo de inversion colectiva, cuando
tales intermediarios sean necesarios.

Facultades, derechos y obligaciones de
la sociedad administradora, del gestor
externo en caso de existir, y de los inver-
sionistas.

Reglas aplicables a la asamblea de
inversionistas, incluyendo los procedi-
mientos para su convocatoriay las deci-
siones que podra tomar.

10.

11.
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Identificacion y descripcion del perfil
del gestor externo en caso de que exista,
sus funciones, obligaciones, remunera-
cion y el régimen de inhabilidades e
incompatibilidades. Asi como las condi-
ciones que regiran la relacion contrac-
tual entre la sociedad administradora y
el gestor externo.

Identificacion del custodio y la descrip-
cion de sus funciones, obligaciones y
remuneracion.

Mecanismos de revelacion de informa-
cion del fondo de inversion colectiva,
sefialando los medios para su publica-
cion.

Causales y procedimiento para la liqui-
dacion del fondo de inversién colectiva.




.-'-"|_1'Asofiduciqrias

2. Prospecto de inversion

El prospecto es un documento de caracter
informativo y comercial, dirigido a los inver-
sionistas, que resume las caracteristicas del
fondo en un lenguaje mas accesible.

Contenidos minimos:

1. Informacién general del fondo de inver-
sién colectiva.

2. Politica de inversién del fondo de inver-
sion colectiva, indicando el tipo de
fondo de inversién colectiva y una
descripcion de su perfil de riesgo.

3. Informaciéon econémica del fondo de
inversion colectiva, donde se incluya la
forma, valor y calculo de la remunera-
cion a pagar a la sociedad administra-
dora, asi como la remuneracion del
gestor externo, en caso de existir, e
informacion sobre los demas gastos
que puedan afectar la rentabilidad del
fondo de inversién colectiva.

4. Informacién operativa del fondo de
inversion  colectiva, incluyendo la

indicacién de los contratos de uso de
red de oficinas y de corresponsalia local
que haya suscrito la sociedad adminis-
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tradora, vigentes al momento de la
expedicién del prospecto.

5. Medios de reporte de informacion a los
inversionistas y al publico en general.

6. Identificacion de la entidad que actta
como custodio de valores en caso de
que haya.

7. Los demas aspectos que establezca la
superintendencia financiera de Colom-
bia.

8. Identificacion del gestor externo o
gestor extranjero, en caso de que los
haya.

3. Ficha Técnica

Las sociedades administradoras deben dise-
fiary adoptar para cada FIC que administren,
una ficha técnica que contenga la informa-
cion basica respectiva, y poner en practica
mecanismos adecuados de divulgacion que
le permitan al pUblico conocer permanente-
mente el valor de mercado de las inversiones
gue conforman su portafolio.

Se realizara una sola ficha técnica indepen-
diente si el fondo tiene tipos de participacio-
nes establecidas para los inversionistas.
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4, Extracto de Cuenta

La fiduciaria genera un extracto de cuenta en
el que informa a cada inversionista el movi-
miento de su cuenta en el respectivo FIC. El
extracto se envia a los inversionistas periodi-
camente y refleja los aportes o inversiones y
retiros realizados en el fondo, durante el
periodo correspondiente, asi como la renta-
bilidad del periodo informado.

5. Informe de Rendicion de Cuentas

La fiduciaria rinde un informe detallado de la
gestion del FIC, incluyendo el balance gene-
ral del fondo de inversion colectiva y el
estado de resultados de este. El informe de
rendicién de cuentas se realiza cada seis
meses, con cortes a 30 de junio y 31 de
diciembre, salvo que en el reglamento del
FIC se disponga una periodicidad menor.

Deber de asesoria especial

La sociedad fiduciaria debe cumplir con el
deber de asesoria de valores para la distribu-
cion de fondos de inversidén colectiva y la
atencion de los inversionistas mientras se
encuentren vinculados a los mismos. (D.

V4P Educacion
Financiera

2555/2010 art. 2.40.1.2.1. nim. 4° adicionado
porelart.1°del D. 661/2018).

Son recomendaciones individualizadas reali-
zadas al cliente inversionista, con el fin de
que este tome decisiones informadas, cons-
cientes y estudiadas, orientadas a vincularse
con uno o mas FICs, con base en sus necesi-
dades de inversion y en el perfil de riesgo.

. Aplica cuando el medio de distribucién
sea fuerza de ventas propia de la Socie-
dad Administradora o a través de distri-
buidor especializado.

. Al momento de la vinculacion del clien-
te a un fondo de inversion colectiva se
debe actuar de conformidad con su
perfil de riesgo.

«  La asesoria especial debera ser presta-
da Unicamente por medio de un profe-
sional certificado por el AMV inscrito en
el RNPMV.

. Si el distribuidor encuentra que el
riesgo asociado al FIC ofrecido no es
idéneo frente al perfil de riesgo del
cliente, deberd advertirle tal situacion
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expresamente y en forma previa a la
toma de decision de inversion.

«  Sicliente inversionista, luego de recibir
la informacion y la asesoria especial,
decide invertiren el FIC que no concuer-
da con su perfil de riesgo, el distribuidor
deberd obtener su consentimiento
previo, libre, informado y escrito para
ejecutar la inversion.

Etapas en las que se debe prestar el
deber de asesoria especial:

. Promocién.

«  Vinculacion.
. Permanencia.
. Redencion.

El asesor también se debe prestar cuando
por la naturaleza y riesgos propios del
producto ofrecido.

Recuerde que un inversionista bien informa-
do puede tomar mejores decisiones.

{Qué se entiende por
Recomendacion profesional?

Es el suministro de una recomendacion
individual o personalizada a un inversionista,
que tenga en cuenta el perfil del cliente y el
perfil del fondo de inversion colectiva, para la
realizacion de inversiones.

La recomendacién profesional comprende
una opinién idénea sobre una determinada
inversién dada a un inversionista o a su orde-
nante para comprar, vender, suscribir,
conservar, disponer o realizar cualquier otra
transaccion.
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Se entiende que la recomendacién es indivi-
dual o personalizada cuando se dirige al
inversionista debidamente identificado vy
tiene en cuenta sus condiciones particulares.

La opinién es idénea cuando se elabora con
fundamento en el perfil del cliente y el perfil
delfondo de inversion colectiva, de tal suerte
que incorpore un analisis profesional que
responda debidamente al interés del inver-
sionista destinatario de la misma.

(D. 2555/2010 art. 2.40.1.1.2. adicionado por
elart.1°del D. 661/2018).

Ahora que conoce cudl es la informacién a la
que tiene acceso, consulte toda la documen-
tacién disponible en la pagina web de las
sociedades fiduciarias. Considere sus objeti-
vos de inversién, su horizonte temporal y su
tolerancia al riesgo. Recuerde que las obliga-
ciones de las sociedades fiduciarias son de
medio y no de resultado.

Nota: Este ABC es una introduccién a los
Fondos de Inversién Colectiva y no repre-
senta la posicion legal de la Asociacién
de Fiduciarias sobre aspectos juridicos,
ni sobre la suficiencia o vigencia. Para
obtener informacién mas detallada,
consulte el Decreto 661 de 2018 (Libro 40
Parte 2 del Decreto 255/10) modificado
por Decreto 1239/24, la Parte 3 del Decre-
to 2555 de 2010 y la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia.
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