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Perfil de riesgo inversionista

Con los Fondos de Inversion Colectiva tiene
la posibilidad de invertir y diversificar tanto
los recursos como la rentabilidad del capital;
siempre es una idea que resulta de gran
interés tanto para personas naturales como
para empresarios y organizaciones.

Aqui encontrara por qué es importante cono-
cer su perfil de riesgo inversionista al
momento de tomar una decision para inver-
tiren FIC:

¢Por qué es importante conocer su
perfil de riesgo como
inversionista?

Es fundamental conocer su perfil de riesgo
para seleccionar las inversiones que se ajus-
ten a sus metas y expectativas. Esto le permi-
te tomar decisiones informadas y recibir
asesoramiento adecuado de la fiduciaria.

Recuerde que riesgo y rentabilidad estan
directamente relacionados. Es decir, a mayor
riesgo asumido, mayor expectativa de renta-
bilidad.

Recuerde: una de las reglas clave es que
estos fondos no pueden garantizar o
asegurar una rentabilidad a los inversio-
nistas.
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Esto se debe a que los FIC invierten en diferen-
tes instrumentos del mercado financiero
(como bonos, acciones, CDT, entre otros),
cuyos precios pueden variar por las condicio-
nes del mercado y, por ende, las rentabilida-
des pueden fluctuar. Factores como cambios
en las tasas de interés, el comportamiento de
la economia, la volatilidad de los activos o el
desempefio de los emisores pueden afectar el
valor de las inversiones.

Ademas, conforme a las instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia
en su Circular Basica Contable y Financiera
(Capitulo XI = NUm. 1) los FIC deben valorar
sus inversiones todos los dias a precios de
mercado, lo cual no permite que se puedan
determinar rentabilidades fijas. Por tanto, los
resultados de un fondo estan directamente
relacionados con el desempefio de los
activos en los que invierte.
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Ofrecer una rentabilidad fija podria generar
una expectativa falsa o inducir al error, espe-
cialmente si el fondo no puede cumplir con
ese rendimiento prometido.

En resumen, los FIC ofrecen una rentabilidad
esperada, no garantizada, y es responsabili-
dad del inversionista entender el nivel de
riesgo y la naturaleza del fondo antes de
invertir.

¢Qué significa el perfil de riesgo
deliinversionista?

Usted puede tener un perfil de riesgo conser-
vador, moderado o arriesgado. Esta clasifica-
cion dependera de qué tan dispuesto esté a
exponer su capital de acuerdo con sus expec-
tativas de retorno, lo que puede estar relacio-
nado con factores como su edad, el objetivo
o destinacion de la inversién y el horizonte
de tiempo o plazo.
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Definiciones clasicas de los perfiles
de riesgo:

Conservador: usted prioriza proteger
su dinero. Opta por inversiones menos
arriesgadas, aunque puedan ofrecer
menores ganancias.

Moderado: usted que busca un equili-
brio entre ganancias y riesgos. Esta
dispuesto a invertir para obtener mayo-
res ingresos, pero sin arriesgar demasia-
do su capital.

Arriesgado: usted esta dispuesto a
asumir mayores riesgos en busca de
mayores ganancias a largo plazo, aunque
eso signifique enfrentar volatilidad en el
corto plazo.

Por ejemplo: Si un inversionista arries-
gado invierte en un fondo de inversién
colectiva conservador, el rendimiento
que obtendra no estara ajustado con sus
expectativas.
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De la misma forma, si un inversionista
conservador invierte en un FIC de perfil de
riesgo elevado, la volatilidad de los retornos
no seria tolerable por el cliente.

Aspectos claves para determinar
cual es su perfil de inversionista

1.

Punto de partida: ;Cual es su situacion
financiera actual? Es decir, cuales son
sus ingresos, gastos y qué excedentes
tiene.

Objetivo de la inversién: sus objetivos
deben ser concretos, no basta con saber
qué es lo que quiere lograr. Es necesario
que tenga claro el plazo en el que espera
cumplirloy cuanto dinero necesita.

Nivel de riesgo que se esta dispuesto a
asumir: usted debe tener en cuenta cual
es su capacidad financiera para deter-
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minar cuanto puede perder. Por otro
lado, debe tener en cuenta su tolerancia
al riesgo.

Hay quienes a pesar de tener la capaci-
dad financiera no estan dispuestos a
arriesgar su capital y hay quienes estan
dispuestos a arriesgarlo en alguna
proporcion con tal de obtener las ganan-
cias esperadas, pero no tienen la capaci-
dad para hacerlo. Esta puede ser una
decision dificil, pero recuerde que las
sociedades fiduciarias lo pueden aseso-
rar para identificar su perfil de riesgo.

Conocimiento del perfil de riesgo de los
FIC: usted debe informarse acerca de
los factores de riesgo de cada Fondo de
Inversion Colectiva. Esta informacion se
encuentra en los respectivos reglamen-
tos que rigen la administracion de los
FIC, documento que cada Fiduciaria
debe publicar.
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Consideraciones adicionales Recomendaciones

Es importante sentirse cémodo con su
perfil de riesgo.

Su perfil de riesgo puede cambiar con el
tiempo debido a cambios financieros o
personales.

Las fiduciarias deben informarle sobre
su perfil de riesgo y el del fondo en el
que desea invertir.

Aseglrese de entender los riesgos
asociados conel FICen el que seinvier-
te y las condiciones para retirar su
inversion.

Recuerde que sus inversiones en FIC
estan sujetas a los riesgos de los activos
en los que invierte el fondo.

Antes de invertir en un FIC, consulte toda la
informacion disponible en la pagina web u
otros medios de consulta de las sociedades
fiduciarias. Considere sus objetivos de inver-
sion, su horizonte temporal y su tolerancia al
riesgo. Recuerde que las obligaciones de las
sociedades fiduciarias son de medio y no de
resultado.

Nota: Este ABC es una introduccién a los
Fondos de Inversién Colectiva y no
representa la posicion legal de la
Asociacion de Fiduciarias sobre aspec-
tos juridicos, ni sobre la suficiencia o
vigencia. Para obtener informacion mas
detallada, consulte la Parte 3 del Decre-
to 2555 de 2010y la Circular Basica Juri-
dica de la Superintendencia Financiera
de Colombia.
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